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บทคัดย่อ 

        การวิจัยมีวัตถุประสงค์ เพื่อวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนจากการผลิตโกโก้แมส เป็นการวิจัย        
เชิงคุณภาพ เลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง คือ ผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง ต าบลนาหลวงเสน อ าเภอทุ่งสง 
จังหวัดนครศรีธรรมราช จ านวน 1 ราย เก็บข้อมูลโดยการสัมภาษณ์แบบกึ่งโครงสร้างและวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้
กระบวนการวิเคราะห์เนื้อหา โดยใช้วิธีการตรวจสอบแบบสามเส้า 
  ผลการวิจัยพบว่า ราคาขายโกโก้แมส 1,300 บาทต่อกิโลกรัม ต้นทุนการผลิตรวม 299.79 บาทต่อ
กิโลกรัม ต้นทุนการผลิตโกโก้แมส ประกอบด้วย 3 ส่วน ได้แก่ ต้นทุนค่าวัตถุดิบร้อยละ 44.04 ต้นทุนค่าแรงงาน
ร้อยละ 4.50 และต้นทุนค่าใช้จ่ายในการผลิตร้อยละ 51.46 มีก าไรสุทธิเฉลี่ย 1,000.21 บาทต่อกิโลกรัม อัตรา
ก าไรต่อยอดขาย 76.94 เท่า และอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) 3.33 เท่า ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
(ROA) 8.97% ระยะเวลาคืนทุน (PBP) 1.18 ปี และมีจุดคุ้มทุน (BEP) อยู่ที่ 54 ถุงต่อปี  
 
ค าส าคัญ : ต้นทุน ผลตอบแทน โกโก้แมส จังหวัดนครศรีธรรมราช 
 

ABSTRACT 
 This qualitative research aimed to analyze the costs and returns of cocoa mass 
production. The sample was selected using purposive sampling and consisted of one cocoa 
entrepreneur from Taluang Cocoa in Naluangsen Subdistrict, Thung Song District, Nakhon Si 
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Thammarat Province. Data were collected through semi-structured interviews and analyzed using 
content analysis. Methodological triangulation was employed to enhance the credibility and 
validity of the findings. 
 The results revealed that cocoa mass sold for 1,300 baht per kilogram, with total 
production costs of 299.79 baht per kilogram. Production costs comprised three main 
components: raw materials (44.04%), labor (4.50%), and manufacturing overhead (51.46%). The 
average net profit was 1,000.21 baht per kilogram. The profit margin was 76.94%, while the return 
on investment (ROI) was 3.33. Return on assets (ROA) was 8.97%, the payback period (PBP) was 
1.18 years, and the break-even point (BEP) was 54 bags per year. 
 
Keywords: cost, return, cocoa mass, Nakhon Si Thammarat Province 
 
บทน า   

โกโก้ถือเป็นพืชพาณิชย์ที่มีความส าคัญยิ่งต่อเศรษฐกิจโลก โกโก้ได้มีการปลูกในเขตร้อน โดยมี 7 ประเทศ
ที่คิดเป็นเกือบ 90 เปอร์เซ็นต์ของผลผลิตโกโก้ทั่วโลก ได้แก่ โกตดิวัวร์ กานา อินโดนีเซีย เอกวาดอร์ แคเมอรูน 
บราซิล และไนจีเรีย ส าหรับโกตดิวัวร์และกานาซึ่งครองส่วนแบ่งการผลิตทั่วโลก โกโก้มีส่วนสนับสนุน GDP ของ
ประเทศเหล่านี้ถึง 13.4% และ 2.2% ตามล าดับในปี 2557 เนื่องจากโกโก้ส่วนใหญ่ถูกส่งออกจึงเป็นแหล่งรายได้
ส าคัญจากการส่งออก โดยโกตดิวัวร์ส่งออกโกโก้และผลิตภัณฑ์โกโก้มูลค่า 5.6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ และกานา
ส่งออก 3.1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2557 (Resourcetrade. earth, 2017) และในปี พ.ศ. 2564 โกตดิวัวร์
และกานา ซึ่งเป็นสองประเทศผู้ผลิตโกโก้รายใหญ่ที่สุดของโลก ผลิตโกโก้รวมกันมากกว่า 60% ของผลผลิตโกโก้
ทั้งหมดของโลก (Intelpoint, 2025) จะเห็นได้ว่า โกโก้เป็นผลิตภัณฑ์ที่มีบทบาทต่ออุตสาหกรรมอาหารทั่วโลก  
โดยเฉพาะการผลิตช็อกโกแลต ขนม และเครื่องดื่มส าเร็จรูป จนถึงปี พ.ศ. 2563 โกโก้ในตลาดโลกก็ยังคงเติบโต
อย่างต่อเนื่อง  

 ประเทศไทยได ้ม ีการจ ัดให ้โกโก ้ เป ็นพ ืชเศรษฐก ิจท ี ่ม ีศ ักยภาพในการสร ้างม ูลค ่าเพ ิ ่มให้  
แก่ภาคการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทย โดยเฉพาะในกล ุ ่มผ ู ้บร ิ โภคที ่ ให ้ความ  
ส าคัญเกี่ยวกับสุขภาพและสินค้าที่มีแหล่งผลิตชัดเจน ซึ่งส่งผลท าให้โกโก้กลายเป็นพืชที่ได้รับการส่งเสริมให้มีการ
ปลูกแทนพืชเชิงเดี่ยวบางชนิด เช่น ยางพาราและปาล์มน ้ามันในบางพ้ืนที่เพ่ือเพ่ิมรายได้แก่เกษตรกร โดยพ้ืนที่ที่มี
ความเหมาะสมต่อการปลูกโกโก้ ได้แก่ ภาคใต้ประกอบด้วย จังหวัดสุราษฎร์ธานี จังหวัดสงขลา และจังหวัด
นครศรีธรรมราช  ในส่วนของภาคเหนือประกอบด้วย จังหวัดเชียงราย จังหวัดพิษณุโลก จังหวัดเชียงใหม่ และ
จังหวัดตาก  เนื่องจากในจังหวัดดังกล่าวมีสภาพภูมิอากาศที่ร้อนชื้นใกล้เคียงกับประเทศผู้ผลิตโกโก้หลัก เช่น 
กานา ไอวอรีโคสต์ และอินโดนีเซีย  ในปี 2563 ประเทศไทยมีพ้ืนที่เพาะปลูกโกโก้รวมทั้งหมด 5,913 ไร่ ส่วนใหญ่
ร้อยละ 30 อยู่ในพื้นท่ีภาคใต้ (ศูนย์วิจัยพืชสวนชุมพร, 2563) 
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ภาคใต้ของประเทศไทยถือเป็นภูมิภาคที่มีสภาพภูมิอากาศและภูมิประเทศเหมาะสมต่อการเพาะปลูกพืช
เศรษฐกิจหลากหลายชนิด หนึ่งในนั้นคือ โกโก้ (Cocoa) ซึ่งเป็นวัตถุดิบส าคัญในการผลิตช็อกโกแลตและผลิตภัณฑ์
แปรรูปต่าง ๆ ปัจจุบันโกโก้เป็นพืชที่มีความต้องการร่มเงาในระยะเริ่มแรก การปลูกโกโก้ในภาคใต้ยังมีความ
เหมาะสมที่จะท าเกษตรผสมผสานร่วมกับพืชเศรษฐกิจอื่น ๆ เช่น มะพร้าว ยางพารา ปาล์มน ้ามัน ทุเรียน และ
มังคุด วิธีนี้ไม่เพียงช่วยลดต้นทุนในการจัดการสวน แต่ยังเพิ่มให้เกษตรกรมีรายได้หลายทาง ลดความเสี่ยงจาก
ราคาพืชชนิดเดียวผันผวนและรักษาสมดุลทางนิเวศอีกด้วย นอกจากนี้โกโก้ยังใช้พื้นที่ไม่มากและสามารถดูแล
ควบคู่ไปกับพืชหลักได้ดี โดยทั่วไปแล้วต้นโกโก้สามารถให้ผลผลิตได้หลังจากปลูกประมาณ 3–4 ปี และหากดูแล
อย่างเหมาะสมจะสามารถเก็บเกี่ยวผลผลิตได้ยาวนานกว่า 20 ปี ในเชิงเศรษฐกิจ การปลูกโกโก้มีความส าคัญต่อ
เกษตรกรเนื่องจากราคาของเมล็ดโกโก้และผลิตภัณฑ์ที่เกี ่ยวข้องมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในตลาดโลก การพัฒนา
อุตสาหกรรมช็อกโกแลตในประเทศยังเปิดโอกาสให้เกษตรกรสามารถแปรรูปผลผลิตในระดับชุมชนเพื่อสร้าง
มูลค่าเพิ่ม เช่น การท าผงโกโก้ เครื่องดื่มช็อกโกแลต ช็อกโกแลตแท่ง โกโก้แมส และสามารถเป็นแหล่งการ
ท่องเที่ยวเชิงเกษตรเป็นแหล่งเรียนรู้ให้ผู้สนใจเข้ามาศึกษากระบวนการปลูกและแปรรูป ตลอดจนชิมโกโก้ท้องถิ่น
โดยเฉพาะโกโก้แมสหรือคาเคาแมสแตกต่างจากช็อกโกแลต โกโก้แมสคือช็อกโกแลตที่ท ามาจากเมล็ดโกโก้ 100 
% โดยปราศจากการปรุงแต่งกลิ่น ปราศจากการปรุงแต่งรสชาติใด ๆ รวมไปถึงไม่มีการใส่สารเคมีใด ๆ ผสมด้วย 
นอกจากนี้โกโก้แมสไม่มีการใส่ไขมันโกโก้หรือผงโกโก้เพิ่มเติมแต่อย่างใด ทั้งนี้เพื่อให้คุณได้สัมผัสรสชาติและกลิ่น
แท้จากธรรมชาติของเมล็ดโกโก้ที ่อ ุดมไปด้วยโกโก้บ ัตเตอร์อันล ้าค่า เมื ่อผสมกับน ้าตาลแ ละส่วนผสม 
อื่น ๆ จากนั ้นน าไปผ่านกรรมวิธีเพื ่อให้ได้ดาร์กช็อกโกแลต หรือหากเติมนมผงในอัตราส่วนต่าง ๆ ก็จะได้
ช็อกโกแลตนมประเภทต่าง ๆ 

จังหวัดนครศรีธรรมราชถือเป็นจังหวัดที่มีเกษตรกรและผู้ประกอบการที่มีความสนใจในการพัฒนา
อุตสาหกรรมโกโก้อย่างต่อเนื่อง ในช่วงเวลาไม่กี ่ปีที ่ผ่านมาเกษตรกรในจังหวัดได้เริ ่มหันมาปลูกโกโก้มากขึ้น      
การปลูกโกโก้สามารถเป็นทางเลือกใหม่ของเกษตรกรที่ประสบปัญหาด้านราคาพืชเศรษฐกิจเดิม โดยมีหน่วยงาน
ภาครัฐและสถาบันการศึกษาให้การส่งเสริมองค์ความรู้ด้านการเกษตรสมัยใหม่และการพัฒนาผลิตภัณฑ์ การจัด
อบรมเรื่องการแปรรูปและการตลาดออนไลน์ ตลอดจนการสร้างแบรนด์โกโก้ไทยที่สามารถช่วยเพ่ิมมูลค่า        
ทางเศรษฐกิจในระดับชุมชน ท าให้โกโก้ของจังหวัดสามารถแข่งขันได้ในระดับประเทศและเริ่มมีชื่อเสียงในตลาด
ต่างประเทศ ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายของกระทรวงอุตสาหกรรมในการมุ่งเซฟอุตสาหกรรมไทยที่มีความส าคัญต่อ
ระบบเศรษฐกิจของประเทศ ที่มุ่งเน้นการพัฒนาอุตสาหกรรมอยู่คู่กับชุมชน เพ่ือให้เกิดความเท่าเทียมในการสร้าง
รายได้และเป็นการกระจายมูลค่าเศรษฐกิจอย่างทั่วถึงโดยเฉพาะ “เกษตรอุตสาหกรรม” ซึ่งเกษตรกรไทยมี
ศักยภาพและมีการเพาะปลูกในทุกภูมิภาค โดยจะมุ่งสนับสนุนทั้งพืชเศรษฐกิจเดิมและพืชเศรษฐกิจใหม่ที่เป็น
โอกาส โดยเฉพาะโกโก้ที่สร้างมูลค่าตั้งแต่ผลสดเมล็ดแห้งและการแปรรูปเป็นสินค้าสร้างสรรค์ นอกจากนี้ยังมีการ
รวมกลุ ่มของเกษตรกรผู ้ปลูกโกโก้ เช่น “กลุ ่มโกโก้ตาหลวง” ในต าบลนาหลวงเสน อ าเภอทุ่งสง จังหวัด
นครศรีธรรมราช ที่ได้มีการพัฒนากระบวนการผลิตตั้งแต่การเพาะปลูก การหมัก การตากแห้ง ไปจนถึงการแปร
รูปเป็นผลิตภัณฑ์โกโก้แมส ผงโกโก้ และช็อกโกแลตส าเร็จรูป การรวมกลุ่มลักษณะนี้ช่วยสร้างมาตรฐานคุณภาพ
สินค้าเพิ่มมูลค่าและสร้างรายได้ที่มั่นคงให้แก่เกษตรกร โกโก้ตาหลวงมีก าลังการผลิตวัตถุดิบผลโกโก้สดประมาณ 
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3,000 กิโลกรัมต่อรอบ มีการแปรรูปเป็นผงโกโก้แมสประมาณ 100 กิโลกรัมต่อรอบ (พวงรัตน์  มีแก้ว , 2567, 
ความเป็นมาของธุรกิจโกโก้ตาหลวง. สัมภาษณ์เมื่อวันที่ 10 มีนาคม 2567) 

ด้วยศักยภาพทางธรรมชาติและการรวมกลุ่มของเกษตรกร รวมถึงการสนับสนุนจากหลายภาคส่วน        
ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน จังหวัดนครศรีธรรมราชจึงเถือว่าโกโก้เป็นพืชเศรษฐกิจที่ก าลับเติบโตและมีความส าคัญ
ที่ไม่เพียงสร้างรายได้ให้เกษตรกร แต่ยังช่วยสร้างอัตลักษณ์ใหม่ให้กับจังหวัดในฐานะ “แหล่งโกโก้คุณภาพของ
ภาคใต้” การปลูกโกโก้นั้นถือเป็นอาชีพใหม่ของเกษตรกรที่หน่ายงานภาครัฐได้มีการส่งเสริมการปลูก เนื่องจาก
โกโก้ไม่ได้ถูกใช้งานแค่ในอุตสาหกรรมอาหาร แต่สามารถใช้ประโยชน์ได้ทั้งเปลือกและเศษผลผลิต เช่น ผลิต     
ชาโกโก้ ผลิตภัณฑ์ดูดซับคาร์บอนหรือส่วนผสมสกินแคร์ที ่ส  าคัญคือ หลักเศรษฐกิจหมุนเวียน (circular 
economy) ยิ่งช่วยส่งเสริมคุณค่าทางเศรษฐกิจและความยั่งยืน ที่มีความต้องการสูงในตลาดโลกและท าให้
ประเทศไทยมีศักยภาพในการพัฒนาอุตสาหกรรมแปรรูปโกโก้ เพื่อส่งออกและสร้างรายได้ให้กับเกษตรกรที่ท าให้
ผลตอบแทนที่ดี ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายกระทรวงอุตสาหกรรม แต่ถึงกระนั้นเกษตรกรยังขาดความรู้ความเข้าใจ
ในส่วนด้านบัญชีการเงินในการบริหารธุรกิจ ผนวกกับผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวงได้อยู่ภายใต้การดูแลของศูนย์   
บ่มเพาะวิสาหกิจวิทยาลัยเทคโนโลยีภาคใต้ ท าให้คณะผู้วิจัยซึ่งเป็นบุคลากรภายใต้ศูนย์บ่มเพาะวิสาหกิจวิทยาลัย
เทคโนโลยีภาคใต้ ได้ทราบถึงปัญหาของผู้ประกอบการที่ยังต้องการความรู้และความเข้าใจทางด้านบัญชี จึงท าให้
คณะผู้วิจัยมีความสนใจที่จะศึกษาการวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนการผลิตโกโก้แมสของผู้ประกอบการโกโก้
ตาหลวง ต าบลนาหลวงเสน อ าเภอทุ ่งสง จังหวัดนครศรีธรรมราช เพื ่อหาแนวทางในการคิดต้นทุนและ
ผลตอบแทนจากการลงทุนมาแปรรูปเป็นโกโก้แมสที่มีผลกระทบต่อการผลิต รวมถึงเพื่อเป็นข้อมูลส าหรับชาว
เกษตรกรที่สนใจที่จะในการด าเนินธุรกิจโกโก้แปรรูป รวมถึงเพื่อประโยชน์ในการส่งเสริมสนับสนุนชุมชนให้
สามารถพึ่งตนเองได้ด้วยการค านวณต้นทุนผลิตภัณฑ์ที่ถูกต้องสามารถวางแผนก าไรได้ ส่งผลให้เศรษฐกิจชุมชน
เกิดการมั่นคงและยั่งยืนตามหลักเศรษฐกิจพอเพียงตลอดจนเกิดการพัฒนาคุณภาพชีวิตของคนในชุมชนอีกด้วย 
 
วัตถุประสงค์การวิจัย  

เพื ่อว ิ เคราะห์ต ้นทุนและผลตอบแทนจากการผลิตโกโก้แมสของผ ู ้ประกอบการโกโก้ตาหลวง             
ต าบลนาหลวงเสน อ าเภอทุ่งสง จังหวัดนครศรีธรรมราช 
 
ทบทวนวรรณกรรม/กรอบแนวคิด 
แนวคิดเกี่ยวกับต้นทุน 

1.  ต้นทุนผลิตภัณฑ์ (Product Costs) หมายถึง ต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับการผลิตผลิตภัณฑ์โดยตรงได้แก่
วัตถุดิบทางตรงค่าแรงทางตรงและค่าใช้จ่ายในการผลิต 

2. ส่วนประกอบของต้นทุน (The costs Elements) ประกอบด้วย วัตถุดิบทางตรงค่าแรงงานทางตรง
และค่าใช้จ่ายการผลิต 

 2.1. วัตถุดิบ (Materials) เป็นส่วนประกอบส าคัญของการผลิตสินค้าหรือผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปต้นทุน   
ที่เก่ียวกับการใช้วัตถุดิบในการผลิตสินค้าถูกแบ่งออกเป็น 2 ลักษณะคือ 
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  - วัตถุดิบทางตรง (Direct Materials) หมายถึง วัตถุดิบหลักที่ใช้ในการผลิตและสามารถระบุได้
อย่างชัดเจนว่าใช้ในการผลิตสินค้าชนิดใดชนิดหนึ่งในปริมาณและต้นทุนเท่าใด รวมทั้งจัดเป็นวัตถุดิบส่วนใหญ่ที่ใช้
ในการผลิตสินค้าชนิดนั้น ๆ เช่น ไม้แปรรูป จัดเป็นวัตถุดิบทางตรงของการผลิตเฟอร์นิเจอร์ผ้าที่ใช้ในอุตสาหกรรม
เสื้อผ้า เป็นต้น 

  - วัตถุดิบทางอ้อม (Indirect Materials) หมายถึง วัตถุดิบต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องโดยอ้อมกับการผลิต
สินค้าแต่ไม่ใช้วัตถุดิบหลักหรือวัตถุดิบส่วนใหญ่ เช่น ตะปูกาวกระดาษทรายที่ใช้เป็นส่วนประกอบของการท า
เครื่องหนังหรือเฟอร์นิเจอร์น ้ามันหล่อลื่นเครื่องจักรเส้นด้ายที่ใช้ในการตัดเย็บเสื้อผ้าเป็นต้นโดยปกติแล้ววัตถุดิบ
ทางอ้อมอาจจะถูกเรียกว่า “วัสดุโรงงาน” ซึ่งจะถือเป็นค่าใช้จ่ายการผลิตชนิดหนึ่ง 

 2.2 ค่าแรงงาน (Labor) หมายถึง ค่าจ้างหรือผลตอบแทนที่จ่ายให้แก่ลูกจ้างหรือคนงานที่ท าหน้าที่
เกี่ยวข้องกับการผลิตสินค้าแบ่งออกเป็น2 ชนิดคือ 

  - ค่าแรงงานทางตรง (Direct Labor) หมายถึง ค่าแรงงานต่าง ๆ ที่จ่ายให้แก่คนงานหรือลูกจ้างที่
ท าหน้าที่เกี่ยวกับการผลิตสินค้าส าเร็จรูปโดยตรง และจัดเป็นค่าแรงงานส่วนส าคัญในการแปรรูปวัตถุดิบให้เป็น
สินค้าส าเร็จรูป เช่น คนงานที่ท างานเกี่ยวกับการควบคุมเครื่องจักรที่ใช้ในการผลิตก็ควรถือเป็นแรงงานทางตรง
พนักงานในสายการประกอบ เป็นต้น 

  - ค่าแรงงานทางอ้อม (Indirect Labor) หมายถึง ค่าแรงงานที่ไม่เก่ียวข้องกับค่าแรงงานทางตรงที่
ใช้ในการผลิตสินค้าเช่นเงินเดือนผู้ควบคุมโรงงานเงินเดือนพนักงานท าความสะอาดเครื่องจักรและโรงงานพนักงาน
ตรวจสอบคุณภาพช่างซ่อมบ ารุง ซึ่งค่าแรงงานทางอ้อมจะถือเป็นส่วนหนึ่งของค่าใช้จ่ายการผลิต 

 2.3 ค่าใช้จ่ายการผลิต (Manufacturing Overhead) หมายถึง ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการ
ผลิตสินค้านอกเหนือจากวัตถุดิบทางตรงค่าแรงงานทางตรงเช่นวัตถุดิบทางอ้อมค่าแรงงานทางอ้อมค่าใช้จ่ายใน
การผลิตอ่ืน ๆ ได้แก่ ค่าน ้าค่าไฟ ค่าเช่า ค่าเสื่อมราคา เป็นต้น สูตรการวิเคราะห์ต้นทุนการผลิตต่อหน่วย  
(ประภาภรณ เกียรติกุลวัฒนา, 2561)  

 
แนวคิดเกี่ยวกับผลตอบแทน 

 ผลตอบแทนคืออัตราส่วนวัดความสามารถในการท าก าไร จะใช้ในการวัดประสิทธิภาพของการด าเนินงาน
ในกิจการแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม คือ อัตราส่วนวัดความสามารถในการท าก าไรต่อยอดขาย และอัตราส่วนในการท า
ก าไรต่อเงินลงทุน อัตราส่วนนี้จะแสดงให้เห็นว่ากิจการมีความสามารถในการท าก าไรเป็นสัดส่วนเท่าใดเมื่อเทียบ
กับยอดขายสุทธิสูตรการค านวณ (ประภาภรณ เกียรติกุลวัฒนา, 2561) 

อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุน (Return on Investment หรือ ROI) เป็นเกณฑ์ในการวัดการปฏิบัติงาน
ที ่มีความส าคัญมาก เกณฑ์ในการวัดการปฏิบัติงานมีหลายอย่าง เช่น วัดจากการเปลี ่ยนแปลงในยอดขาย
เปลี่ยนแปลงในก าไรหรือวัดจากผลิตผลที่ได้ การวัดแต่ละอย่างมิได้เป็นเกณฑ์วัดที่สมบูรณ์ สูตรในการค านวณหา
อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุนมีดังนี้ (เพชรี ขุมทรัพย์, 2554) 
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  เงินลงทุนเริ่มแรก 
กระแสเงินสดรับสุทธิต่อปี 

 
อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ROI) (เท่า)     =           
                    
 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets หรือ ROA) ในหมวดของการวัดประสิทธิภาพในการ

บริหารงานของฝ่ายบริหาร เรียกอีกอย่างหนึ่งว่า อัตราความสามารถในการหาก าไร (Earning Power) เป็นการวัด
การใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ที่มีอยู่ว่าใช้ได้มากน้อยเพียงใด ซึ่งค านวณจากสูตร ดังนี้ (เพชรี ขุมทรัพย์, 2554) 

 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) = 
                   

 
ระะยะเวลาการคืนทุน (Payback Period Analysis) คือระยะเวลาหรือจ านวนปี การด าเนินงานที่ท าให้

ผลตอบแทนสุทธิจากโครงการมีค่าเท่ากับค่าใช้จ่ายในการลงทุนพอดี สามารถค านวณได้ดังนี้ (กวี วงศ์พุฒน์ , 
2542) 

ระะยะเวลาการคืนทุน (PBP) (ปี)    = 
        

 
การวิเคราะห์จุดคุ้มทุน (Breakeven point) หมายถึง จุดขายแสดงในรูปปริมาณหน่วยขายหรือราคาขาย

รวม ณ จุดที่ไม่เกิดก าไรหรือขาดทุนหากพิจารณาจะพบว่า ณ จุดคุ้มทุน คือการการที่กิจการจะต้องขายเพื่อให้
ยอดขาย ณ จุดดังกล่าวครอบคลุมทั้ง การวิเคราะห์โดยใช้ก าไรขั้นต้นต่อหน่วย เป็นการวิเคราะห์โดยใช้แนวคิดท่ีว่า
จะต้องขายกี่หน่วยเพื่อให้ก าไรขั้นต้นต่อหน่วยครอบคลุมต้นทุนคงที่ทั้งหมด จะท าให้เข้าใจง่ายที่สุด ทั้งนี้เพราะ
ก าไรต่อหน่วยหลังหักต้นทุนผันแปร เหลือเท่าใดก็น าไปหารต้นทุนคงที่ทั้งหมดที่เกิดขึ้นก็เป็นปริมาณขาย ณ จุด
คุ้มค่าต้นทุนคงที่ และไม่เกิดก าไรหรือขาดทุน (เฉลิมขวัญ ครุฑบุญยงค์, 2554) สูตรการค านวณหาจุดคุ้มทุน
สามารถค านวณได้จากสูตร ดังนี้ 

 
 จุดคุ้มทุน (BEP) (ถุง)     =  
 
 
การวิเคราะห์อัตราก าไรต่อยอดขาย  เป็นการเปรียบเทียบก าไรกับยอดขายเป็นการประเมินถึง

ความสามารถของธุรกิจว่ามีความสามารถท าก าไรที่ หักค่าใช้จ่ายทุกรายการแล้วเป็นเท่าใด โดยสะท้อนให้เห็นว่า
ก าไร 100 บาท คิดเป็นกี่เปอร์เซ็นต์ของยอดขาย สูตรที่ใช้ในการค านวณอัตราส่วนก าไรต่อยอดขาย มีดังนี้    
(เฉลิมขวัญ ครุฑบุญยงค,์ 2554) 

 

 

ผลตอบแทนสุทธิ 

ต้นทุนเงินลงทุน 

กำไรสุทธิ      x  100 

  สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 

                    ต้นทุนคงท่ี 

ราคาขายต่อหน่วย – ต้นทุนผันแปรต่อ
หน่วย 
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อัตราส่วนก าไรต่อยอดขาย (%)        =   
                 
สตีเฟน รอสส์. (2557).  ได้ให้ความหมายของผลตอบแทน (Returns) ไว้ว่า ผลตอบแทนในอดีตที่อยู่ใน

รูปแบบของสินทรัพย์ทางการเงินประเภทต่าง ๆ โดยผลตอบแทนจากการลงทุนผู้ลงทุนมีโอกาสที่จะได้ก าไรหรือ
ขาดทุนก็ได้เรียกว่าเป็นผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment) ซึ่งประกอบด้วย ส่วนที่เป็นรายได้ 
(Income) จากการลงทุน และส่วนที ่เป็นก าไรหรือขาดทุน (Capital gain or Capital loss) ซึ ่งเกิดจากการ         
ที่หลักทรัพย์ที่ได้ลงทุนไปนั้นมีราคาสูงขึ้นหรือต ่าลงจากราคาที่เคยลงทุนไว้ ดังนั้น ผู้วิจัยจึงได้ก าหนดกรอบแนวคิด
ในการวิจัย ดังนี้ 

 
 
 

 
 
 
 
วิธีด าเนินการวิจัย 
 1.  ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

       ประชากรและกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ คือ ผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง หมู่ที่ 6 ต าบล    
นาหลวงเสน อ าเภอทุ่งสง จังหวัดนครศรีธรรมราช จ านวน 1 ราย ท าการเลือกกลุ ่มตัวอย่างแบบเจาะจง 
(Purposive Sampling) โดยผ่านการพิจารณาคัดเลือกกลุ่มตัวอย่างครบ 2 เกณฑ์ ได้แก่ 1) เป็นผู้ประกอบการ
ผลิตโกโก้แมส และ 2) เป็นผู้ประกอบการที่พัฒนากระบวนการผลิตโกโก้แบบครบวงจรตลอดห่วงโซ่อุปทาน ตั้งแต่
กระบวนการต้นน ้า เป็นผู้รับซื้อเมล็ดโกโก้จากเกษตรกรและจัดการสวนโกโก้ของตนเอง กระบวนการกลางน ้า     

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย 

 

ก าไร         x  100 
ยอดขาย 

ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 
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ท าการแปรรูปเมล็ดโกโก้เป็นผลิตภัณฑ์เบื้องต้น เช่น ผงโกโก้หรือเนื้อโกโก้ส าเร็จรูป และกระบวนการปลายน ้า 
เป็นผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์โกโก้ส าเร็จรูป เช่น ช็อกโกแลต และเครื่องดื่มโกโก้สู่ผู้บริโภค จึงท าให้คณะผู้วิจัย
ได้รับข้อมูลที่มีความถูกต้องและครอบคลุมตามหลักเกณฑ์ของลักษณะธุรกิจในห่วงโซ่อุปทาน โดยผู้ให้ข้อมูลส าคัญ 
(Key Informant) คือ คุณพวงรัตน์ มีแก้ว เจ้าของสถานประกอบการโกโก้ตาหลวง 

 
 2.  เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยและคุณภาพของเครื่องมือ 
 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย คือ แบบสัมภาษณ์แบบกึ่งโครงสร้างประกอบด้วยประเด็นหลัก 3 ด้าน 
ได้แก่ 1) ด้านปัจจัยพื้นฐานของผู้ประกอบการ เช่น เพศ อายุ สถานภาพ การศึกษา และรายได้ ซึ่งข้อมูลเหล่านี้
ช่วยท าให้เข้าใจลักษณะของผู้ประกอบการและสามารถวิเคราะห์ความสัมพันธ์ร ะหว่างลักษณะส่วนบุคคลกับ
กระบวนการผลิตหรือผลตอบแทนทางเศรษฐกิจได้ เช่น เพศอาจส่งผลต่อวิธีการบริหารจัดการ  อายุสะท้อน
ประสบการณ์และการปรับตัว สถานภาพทางครอบครัวมีผลต่อความพร้อมในการลงทุนการศึกษาช่วยพัฒนาทักษะ
และการใช้เทคโนโลยี และรายได้สะท้อนความมั่นคงในการลงทุนและการขยายธุรกิจ 2) ด้านกระบวนการผลิต    
ผงโกโก้ของกลุ่มวิสาหกิจทุ่งสง ครอบคลุมพันธุ์โกโก้ ราคาผลผลิต การหมัก ตากแห้ง คั่ว บด การแบ่งสัดส่วน และ
การจัดจ าหน่าย ท าให้เห็นการเลือกพันธุ์โกโก้ การก าหนดราคาผลผลิต การควบคุมกระบวนการหมัก การตากแห้ง 
การคั่วและการบด รวมถึงการแบ่งสัดส่วนในการผลิตและการจัดจ าหน่ายที่มีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ยังประเมิน
รายได้เฉลี่ยจากการขายเพื่อสะท้อนความสามารถในการด าเนินธุรกิจและความยั่งยืนของกลุ่มวิสาหกิจ และ         
3) ด้านต้นทุนและผลตอบแทน ประกอบด้วยการลงทุนในเครื่องมือและอุปกรณ์การผลิต รวมถึงค่าใช้จ่ายทางตรง
และค่าใช้จ่ายการผลิตต่าง ๆ เพื่อวิเคราะห์ความคุ้มค่าของการลงทุนและการประเมินประสิทธิภาพในการด าเนิน
ธุรกิจ เพื่อให้เข้าใจถึงความสัมพันธ์ระหว่างต้นทุนที่เกิดขึ้นกับผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทุน ซึ่งสามารถช่วย   
ในการตัดสินใจทางธุรกิจ เช่น การวางแผนการลงทุนหรือการบริหารจัดการต้นทุนให้เหมาะสมกับความสามารถ    
ในการท าก าไรและการขยายธุรกิจในอนาคต  ซึ่งผู้วิจัยสร้างขึ้นโดยอาศัยแนวคิดทฤษฎีผลงานวิจัยและเอกสาร
วิชาการที่เกี่ยวข้องประกอบด้วยค าถามแบบปลายเปิดและค าถามแบบปลายปิดโดยขั้นตอนในการสร้างแบบ
สัมภาษณ์ก่ึงโครงสร้าง มีดังนี้ 

      2.1 การสร้างแบบสัมภาษณ์แบบกึ่งโครงสร้าง มีลักษณะเป็นรายการค าถามทีก่ าหนดเรื่องราวไว้เป็น
แนวค าถามเพ่ือให้ได้ข้อมูลข้อเท็จจริง  โดยแบ่งแบบสัมภาษณ์ออกเป็น 4 ส่วนดังนี้ 

   ส่วนที่ 1 ปัจจัยพื้นฐานทางด้านบุคคล สภาพเศรษฐกิจ สังคมบางประการของผู้ประกอบการ 
ประกอบด้วย เพศ อายุ สถานภาพ ระดับการศึกษา รายได้จากการขายโกโก้แมส  

   ส ่วนที ่  2 ข ้อมูลการผลิตโกโก้แมส หมู ่ท ี ่  6 ต  าบลนาหลวงเสน อ าเภอทุ ่งสง จ ังหวัด
นครศรีธรรมราช ประกอบด้วย 1.พันธุ์โกโก้ที่ใช้ 2. ราคาผลโกโก้ 3. ผลโกโก้สด 4. เมล็ดโกโก้  5. ระยะเวลาใน
การหมัก 6. ระยะเวลาในการตากแห้ง 7. ระยะเวลาในการคั่ว 8. ระยะเวลาในการบด 9. วิธีการแบ่งสัดส่วนโกโก้
แมส 10. การจัดจ าหน่าย และ 11. รายได้เฉลี่ยจากการขายโกโก้แมส 

   ส่วนที่ 3 ข้อมูลเกี่ยวกับต้นทุนและผลตอบแทนการผลิตโกโก้แมส ประกอบด้วย  2 ส่วน คือ      
1) การลงทุนในสินทรัพย์ (เครื่องมือและอุปกรณ์การผลิต) ได้แก่ 1. เครื่องจักรผลิตโกโก้ 2. เครื่องคั่วเมล็ดโกโก้    



         วารสารวิทยาการจัดการและการบัญชี 
         Journal of Management Science and Accounting 

75 

3. เครื ่องกระเทาะเปลือก 4. เครื ่องบดโกโก้ 5 . ตู ้แช ่ 6 . โรงเร ือน 7 . ฐานตะแกรง 8 . ตาข่าย 9 . พัดลม                   
10. ลังพลาสติก 11. ไม้พาย 12. ตาชั่งดิจิทัล และ 2) ต้นทุนและค่าใช้จ่ายการผลิต ประกอบด้วย ค่าวัตถุดิบ
ทางตรง คือ ผลโกโก้ ค่าแรงงานทางตรง คือ ค่าแรงงาน ค่าใช้จ่ายในการผลิต คือ 1. กล่องพลาสติก 2. ถุงกระดาษ 
3. น ้าตาล 4. ค่าไฟฟ้า 5. ค่าเสื่อมราคาเครื่องจักรและอุปกรณ์ 6. ค่าซ่อมแซมเครื่องจักรและอุปกรณ์ 

   ส่วนที่ 4 ค าถามแบบปลายปิด ให้แสดงความคิดเห็นถึงปัญหาและอุปสรรค ที่ผู้ประกอบการ
ได้รับ รวมถึงข้อเสนอแนะ 

   2.2 น าร่างแบบสัมภาษณ์เสนอต่ออาจารย์ที่ปรึกษา เพื่อขอค าปรึกษา และตรวจสอบข้อค าถาม 
เพ่ือให้ได้แบบสัมภาษณ์ที่ถูกต้องเหมาะสม 

 
 3.  การเก็บรวบรวมข้อมูล 

 การเก็บรวบรวมข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้จะประกอบด้วยข้อมูลปฐมภูมิ และข้อมูลทุติยภูมิ ดังนี้ 
  3.1 ข้อมูลปฐมภูมิ เป็นการรวบรวมข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่าง กลุ่มผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง หมู่ที่ 6 

ต าบลนาหลวงเสน  อ าเภอทุ่งสง จังหวัดนครศรีธรรมราช ผู้ผลิตโกโก้แมส ซึ่งข้อมูลเหล่านี้ได้มาจากการออกแบบ
สัมภาษณ์เชิงคุณภาพ 

  3.2 ข้อมูลทุติยภูมิ เป็นข้อมูลที่เพิ่มเติมเพื่อใช้ในการสนับสนุนการศึกษางานวิจัยในครั้งนี้ให้มีความ
สมบูรณ์มากยิ่งขึ้น โดยผู้วิจัยได้ท าการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งต่าง  ๆ อาทิ เอกสารวิจัยที่เกี่ยวข้องบทความ          
ที่เก่ียวข้อง  

 
 4.  การวิเคราะห์ข้อมูล 

 วิธีการวิเคราะห์ข้อมูลในการศึกษาครั้งนี้ จะเป็นการวิเคราะห์ต้นทุนผลผลิตและผลตอบแทนการ
ผลิตโกโก้แมสของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง ต าบลนาหลวงเสน  อ าเภอทุ่งสง จังหวัดนครศรีธรรมราชโดยผู้วิจัย
จะวิเคราะห์ข้อมูลในแบบเชิงคุณภาพขั้นตอนในการด าเนินการวิเคราะห์ข้อมูลมีดังนี้ 

 4.1 การวิเคราะห์ต้นทุนการผลิตโกโก้แมส ประกอบด้วย ค่าวัตถุดิบ ค่าแรงงาน และค่าใช้จ่ายใน
การผลิต  โดยใช้สูตรการค านวณดังนี้ 

          4.1.1 ต้นทุนการผลิต   =  จ านวนเงินต่อรอบการผลิต ÷ ต้นทุนการผลิตรวม x 100  
          4.1.2 ต้นทุนการผลิตต่อหน่วย = จ านวนเงินต่อรอบการผลิต ÷ จ านวนโกโก้แมส 
          4.1.3 อัตราก าไรต่อยอดขาย  =  ก าไร ÷ ยอดขาย × 100 
       4.2 การวิเคราะห์ผลการตอบแทนการผลิตโกโก้แมส ประกอบด้วย ผลตอบแทนจากการลงทุน 

(ROI) ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA)  ระยะเวลาคืนทุน (PBP) และจุดคุ้มทุน (BEP)  โดยใช้สูตรการค านวณ
ดังนี้ 
                     4.2.1 ROI   = ผลตอบแทนสุทธิ ÷ ต้นทุนเงินลงทุน            

           4.2.2 ROA  = (ก าไรสุทธิ ÷ สินทรัพย์รวมเฉลี่ย) × 100   
           4.2.3 PBP   = เงินลงทุนเริ่มแรก ÷ กระแสเงินสดรับสุทธิต่อปี                 
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           4.2.4 BEP   = ต้นทุนคงท่ี ÷ (ราคาขายต่อหน่วย-ต้นทุนผันแปรต่อหน่วย)         
 
การตรวจสอบความเครื่องมือ 

   ในการทดสอบค ุณภาพของแบบส ัมภาษณ์  น  าว ิธ ีการตรวจสอบแบบ 3 เส ้า (Methodology 
Triangulation) มาใช้ในการตรวจสอบแบบสอบถามเชิงคุณภาพเพื่อความแม่นตรงของข้อมูล (Validity) และ
ความเชื่อถือได้(Reliability) ตามวิธีการของเดนซิน (Denzin, 1970) ของข้อมูลจากการสัมภาษณ์ในกรณีศึกษา
ผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง ต าบลนาหลวงเสน อ าเภอทุ่งสง จังหวัดนครศรีธรรมราช มีความส าคัญในการเพ่ิม
ความถูกต้องและความน่าเชื่อถือของผลการวิจัย โดยการน าวิธีการ Investigator Triangulation มาใช้ คือการให้
ผู้วิจัยหลายคนมีส่วนร่วมในการสัมภาษณ์และวิเคราะห์ข้อมูล เพ่ือเปรียบเทียบและตรวจสอบความสอดคล้องของ
ข้อมูลจากมุมมองที่หลากหลาย ซึ่งช่วยลดความล าเอียง (Bias) ที่อาจเกิดขึ้นจากมุมมองส่วนตัวหรือประสบการณ์
ของผู้วิจัยคนใดคนหนึ่ง  ผลจากการใช้วิธีนี้ในกรณีศึกษาผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวงพบว่า การสลับหรือเปลี่ยน
ผู้วิจัยในขั้นตอนต่าง ๆ ของการศึกษาได้ช่วยเพ่ิมความเชื่อมั่นในความถูกต้องของข้อมูลที่ได้ โดยสามารถน าข้อมูล
ที่ได้มาวิเคราะห์และสรุปได้ การใช้เทคนิคนี้ยังช่วยในการเปรียบเทียบต้นทุนและผลตอบแทนจากการผลิตผงโกโก้
ให้มีความชัดเจนและน่าเชื่อถือยิ่งขึ้น 
 
ผลการวิจัย   
ส่วนที่ 1 ข้อมูลทั่วไปของผู้ประกอบการ 

จากการสัมภาษณ์ผู ้ประกอบการโกโก้ตาหลวง หมู ่ที ่ 6 ต าบลนาหลวงเสน อ าเภอทุ ่งสง จังหวัด
นครศรีธรรมราช เมื่อวันที่ 10 มีนาคม พ.ศ. 2567 มีพนักงานจ านวน 7 คน เจ้าของกิจการ 1 คน พนักงานขาย     
1 คน พนักงานฝ่ายการผลิต 6 คน มีประสบการณ์ ในการปลูกต้นโกโก้ประมาณ 5 ถึง 10 ปี ซึ่งสามารถออกผลได้
ในช่วง 5 -6 เดือนของทุกปี ผู้ประกอบการมีรายได้จากการขายโกโก้แมส 90,000 บาทต่อเดือน (โดยยังไม่หัก
ค่าใช้จ่าย) ผู้ประกอบการมีความรู้จากภูมิปัญญาท้องถิ่นและได้ศึกษาค้นคว้าขั้นตอนวิธีการผลิตด้วยตนเองจาก
แหล่งข้อมูลต่าง ๆ เช่นอินเทอร์เน็ตและผู้ประกอบการที่เคยท ามาก่อนจะมีการจดบันทึกและการท ารายรับ
รายจ่ายทุกครั้ง เพ่ือประกอบการพิจารณาถึงต้นทุน และผลตอบแทนท่ีได้จากการผลิตโกโก้แมส 

 

 ส่วนที่ 2 ข้อมูลการผลิตโกโก้แมส 
 เริ่มจากการเก็บเกี่ยวผลโกโก้สุก ผ่าเอาเมล็ดออก จากนั้นน าเมล็ดไปหมักประมาณ 7 วัน เพ่ือพัฒนา
รสชาติและกลิ่น ลดความขม แล้วน าไปท าแห้งด้วยการตากแดดหรือใช้เครื่องจักรจนความชื้นลดลงเหลือราว 7% 
เมล็ดแห้งจะถูกท าความสะอาด คัดคุณภาพ และคั่วที่อุณหภูมิประมาณ 120–130 องศาเซลเซียส ก่อนน าไปบด
ต่อเนื่องจนได้ผงโกโก้แมส 
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ส่วนที่ 3 ข้อมูลเกี่ยวกับต้นทุนและผลตอบแทนการผลิตโกโก้แมส  
ตารางท่ี 1 ผลการวิเคราะห์ต้นทุนการผลิตโกโก้แมสของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง 

รายการต้นทุน จ านวนเงิน  
(บาท/รอบการผลิต) 

สัดส่วน (%) 

วัตถุดิบ : 
     ผลโกโก้  

 
24,000 

 
44.04 

ค่าแรงงานทางตรง 2,450 4.50 

ค่าใช้จ่ายในการผลิต : 
      1. กล่องพลาสติก  
      2. ถุงกระดาษ  
      3. น ้าตาล  
      4. ค่าไฟฟ้า  
      5. ค่าเสื่อมราคาเครื่อง จักรและอุปกรณ์  
      6. ค่าซ่อมแซมเครื่องจักรและอุปกรณ์ 

 
2,600 
   390 
   250 
 4,000 
18,800 
  2,000                       
28,040 

 
 
 
 
 
 
 

51.46 

รวมต้นทุนการผลิต 54,490 100.00 
 

ตารางท่ี 2 ผลการค านวณต้นทุนการผลิตโกโก้แมสต่อกิโลกรัมของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง 

รายการ สูตรการค านวณ ผลการ
วิเคราะห์ 

หน่วย 

ต้นทุนการผลิตต่อหน่วย 54,490 ÷ 181.76 299.79 บาท 
 
ผลการวิเคราะห์ต้นทุนการผลิตแต่ละรอบการผลิต พบว่าสามารถผลิตโกโก้แมสได้ 181.76 กิโลกรัม 

ดังนั้น ต้นทุนการผลิตต่อกิโลกรัม เท่ากับ 299.79 บาท 
 

ตารางท่ี 3 เงินลงทุนเริ่มแรก 

รายการ จ านวน หน่วยนับ ราคา 
ต่อหน่วย 

ต้นทุน
รวม 

อายุการ
ใช้งาน 

ต้นทุน
คงท่ีต่อปี 

1.เครื่องจักรผลิตโกโก้ 1 เครื่อง 150,000 150,000 10 ปี 15,000 

2.เครื่องค่ัวเมล็ดโกโก้ 1 เครื่อง 35,000 35,000 10 ปี 3,500 
3.เครื่องกระเทาะเปลือก 1 เครื่อง 45,000 45,000 10 ปี 4,500 

4.เครื่องบดโกโก ้ 1 เครื่อง 1,500 1,500 5 ปี 300 
5.ตู้แช่ 3 ตู้ 10,000 30,000 10 ปี 3,000 
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รายการ จ านวน หน่วยนับ ราคา 
ต่อหน่วย 

ต้นทุน
รวม 

อายุการ
ใช้งาน 

ต้นทุน
คงท่ีต่อปี 

6.โรงเรือน 1 โรงเรือน 120,000 120,000 10 ปี 12,000 

7.ฐานตะแกรง 14 แผง 5,000 70,000 10 ปี 7,000 

8.ตาข่าย 2 ม้วน 1,200 2,400 2 ปี 1,200 
9.พัดลม 2 ตัว 2,600 5,200 7 ปี 743 

10.ลังพลาสติก 14 ใบ 2,500 35,000 8 ปี 4,375 
11.ไม้พาย 1 อัน 250 250 10 ปี 25 

12.ตาชั่งดิจิตอล 4 เครื่อง 1,805 7,220 5 ปี 1,444 

รวม 45 ชิ้น  501,570  53,087 
 

ตารางท่ี 4 ผลการค านวณสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง 
รายการ สูตรการค านวณ ผลการ

วิเคราะห์ 
หน่วย 

สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 501,570 ÷ 45 11,146 บาท 
 
ตารางท่ี 5 ผลการค านวณอัตราก าไรต่อยอดขายของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง 

รายการ สูตรการค านวณ ผลการ
วิเคราะห์ 

หน่วย 

อัตราก าไรต่อยอดขาย (1,000.21 ÷ 1,300) × 100 76.94 % 

 
ผลการค านวณต้นทุนการผลิตโกโก้แมสมีค่าเฉลี่ย 299.79 บาทต่อกิโลกรัม ในขณะที่ราคาจ าหน่ายอยู่ที่ 

1,300 บาทต่อกิโลกรัม แสดงให้เห็นว่าผลิตภัณฑ์มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนทางเศรษฐกิจได้อย่าง
เหมาะสม  ต้นทุนการผลิตโกโก้แมส ประกอบด้วย 3 ส่วน ได้แก่ ต้นทุนค่าวัตถุดิบร้อยละ 44.04 ต้นทุนค่าแรงงาน
ร้อยละ 4.50 และต้นทุนค่าใช้จ่ายในการผลิตร้อยละ 51.46  มีก าไรสุทธิเฉลี่ย 1,000.21 บาทต่อกิโลกรัม  คิดเป็น 
76.94% ของราคาขาย    
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ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะห์ผลตอบแทนการผลิตโกโก้แมสของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง 

ตัวช้ีวัดทางการเงิน สูตรการค านวณ ผลการ
วิเคราะห์ 

หน่วย 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) 1,000.21 ÷ 299.79 3.33  เท่า 

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA)  (1,000.21 ÷ 11,146) x 100 8.97  % 
ระยะเวลาคืนทุน (PBP)  501,570 ÷ 426,120  1.18  ปี 

จุดคุ้มทุน (BEP)  53,087 ÷ (1,300 – 299.79) 
= 53,087 ÷ 1,000.21 

54  ถุงต่อปี 

 
ผลการวิเคราะห์ผลตอบแทนมีความคุ้มค่าในการลงทุน โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) 3.33 

เท่า และผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 8.97% สะท้อนถึงความสามารถในการสร้างผลก าไรและการใช้
ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ อีกทั้งมีระยะเวลาคืนทุนเพียง 1.18 ปี (ประมาณ 1 ปี 2 เดือน 5 วัน)  แสดงถึง
ความเสี่ยงที่ไม่สูง และมีจุดคุ้มทุนอยู่ที่ 54 ถุงต่อปี ซึ่งไม่สูงมาก ท าให้มีศักยภาพและเหมาะสมต่อการลงทุนอย่าง
สูง 

 
อภิปรายผล 
 การวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนการผลิตผงโกโก้แมส กรณีศึกษาผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง ต าบล
นาหลวงเสน อ าเภอทุ่งสง จังหวัดนครศรีธรรมราช อภิปรายผลได้ดังนี้ 

1.  การวิเคราะห์ต้นทุนการผลิตผงโกโก้แมสของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง พบว่าการวิเคราะห์ต้นทุน
การผลิตผงโกโก้แมสของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง พบว่า ต้นทุนรวม 299.79 บาทต่อกิโลกรัม โดยประกอบ  
ด้วยต้นทุนค่าวัตถุดิบร้อยละ 44.04 ค่าแรงงานร้อยละ 4.50 และค่าใช้จ่ายในการผลิตร้อยละ 51.46 ของต้นทุน
รวม ผลการค านวณแสดงให้เห็นว่าผู้ประกอบการมีก าไรสุทธิเฉลี่ย 1,000.21 บาทต่อกิโลกรัม หรือมีอัตราก าไร   
ต่อยอดขายสูงถึง 76.94 เท่า สะท้อนถึงประสิทธิภาพในการบริหารจัดการต้นทุนและการด าเนินการผลิตอย่าง     
มีศักยภาพ ทั้งนี้ ผลการวิเคราะห์ชี้ว่าการผลิตผงโกโก้แมสมีความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจสูงและสามารถพัฒนาเป็น
ต ้นแบบอุตสาหกรรมโกโก ้ระด ับช ุมชนได้อย ่างย ั ่ งย ืน สอดคล้องกับงานว ิจ ัยของ ศ ิร ิพร โสมค าภา ,  
กาญจนา วงคหมื่น, เกวลี พันธุบัว, สิริกุล จันทิมา และเกศสุดา แก่นจันทร์ (2562)  พบว่า รายได้ 21,000 บาท/
ไร่ มีต้นทุนรวม 1,750 บาท/ไร่ และมีก าไรสุทธิ 19,250 บาท/ไร่ โดยใช้วิธีการปลูกแบบปลอดภัยไม่มีค่าใช้จ่าย   
ในส่วนของค่าปุ๋ยเคมี ค่ายาฆ่าแมลงและ ค่าก าจัดศัตรูพืช ท าให้สามารถลดต้นทุนการผลิตได้เช่นกัน ดังนั้นหาก
ชาวนามีการเปลี่ยนแปลงการผลิตข้าว โดยลดการใช้ปุ๋ยเคมี จะสามารถช่วยลดต้นทุนการผลิตได้มากถึง 888.17 
บาท/ไร่ ประกอบด้วยปุ๋ยเคมี 515.58 บาท/ไร่ และ ค่าแรงงานใส่ปุ๋ย 373.13 บาทไร่ หรือคิดเป็นร้อยละ 16 .50 
ของต้นทุนการผลิต 
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 2. การวิเคราะห์ผลตอบแทนการผลิตผงโกโก้แมสของผู้ประกอบการโกโก้ตาหลวง พบว่า การลงทุนในการ
ผลิตผงโกโก้แมสมีความคุ้มค่าในระดับที่น่าพอใจ โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) เท่ากับ 3.33 เท่า   
แสดงให้เห็นว่าผู้ประกอบการสามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกว่าต้นทุนการลงทุนถึงกว่า 3.33 เท่า ขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) เท่ากับ 8.97% สะท้อนถึงธุรกิจสามารถสร้างก าไรสุทธิได้ 8.97 บาทต่อสินทรัพย์
เฉลี่ยทุก ๆ 100 บาทที่มีอยู่ ทั ้งนี้ธุรกิจสามารถสร้างกระแสเงินสดกลับมาครอบคลุมเงินลงทุนเริ ่มแรกทั้งหมด 
501,570 บาท ได้ภายในระยะเวลาประมาณ 1 ปี 2 เดือน 5 วัน และธุรกิจจะต้องขายสินค้าให้ได้จ านวน 54 ถุงเป็น
อย่างต ่า จึงจะครอบคลุมค่าใช้จ่ายคงที่และผันแปรทั้งหมด ซึ่งโดยสรุป แสดงให้เห็นถึงศักยภาพทางเศรษฐกิจและ
ความสามารถในการท าก าไรของโครงการในระยะยาว สอดคล้องกับงานวิจัยของ วรลักษณ์ วรรณโล และนุกุล       
อินทกูล (2566) พบว่า มูลค่าเพิ่มจากข้อมูลภาพรวมปริมาณผลผลิต ต้นทุน ราคาขาย ก าไรขั้นต้นและมูลค่าเพ่ิม    
ในแต่ละขั้นตอนการแปรรูปผลผลิตโกโก้กรณีที่เกษตรกรด าเนินการผลิตเอง ในเครือข่ายวิสาหกิจชุมชนโกโก้เชียงราย 
การค านวณมูลค่าเพ่ิมของผลิตภัณฑ์ในแต่ละขั้นตอน พบว่า จากผลโกโก้สด 100 กก. เมื่อน ามาแปรรูปจนได้เป็นโกโก้
นิบส์และผงโกโก้นิบส์จะสร้างมูลค่าเพิ่มได้ 207.60 ถึง 247.72 (% ของผลสด) และเมื่อแปรรูปเป็นโกโก้แมสที่จะ
น าไปเป็นส่วนประกอบของอาหารและเครื่องดื่ม และช็อคโกแลตบาร์พร้อมบริโภค จะสามารถสร้างมูลค่าเพ่ิมได้สูงถึง 
373.25 ถึง 1,097.18 (% ของผลสด) 
    
ข้อเสนอแนะ 
 1.  ข้อเสนอแนะส าหรับการน าผลการวิจัยไปใช้ 

จากการวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยมีข้อเสนอแนะ ดังนี้ 
1.1  การค านวณต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการควรอาศัยการจัดเก็บข้อมูลต้นทุนอย่างเป็นระบบ

และถูกต้อง โดยเฉพาะต้นทุนวัตถุดิบทางตรง แรงงานทางตรง และค่าใช้จ่ายในการผลิต การมีความเข้าใจที่ชัดเจน
เกี่ยวกับโครงสร้างต้นทุนและผลตอบแทนจากการผลิตจะช่วยให้ผู ้ผลิตสามารถก าหนดราคาสินค้าได้อย่าง
เหมาะสม สะท้อนต้นทุนที่แท้จริง และสนับสนุนการวางแผนก าไรอย่างมีประสิทธิภาพ อันน าไปสู่ความยั่งยืนและ
ความสามารถในการแข่งขันของกลุ่มผู้ผลิตในระยะยาว 

1.2 ความสามารถในการสร้างผลก าไร ควบคู่กับการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ อีกท้ังมีระยะเวลา
คืนทุนเพียง 1.18 ปี (ประมาณ 1 ปี 2 เดือน 5 วัน) สะท้อนให้เห็นถึงระดับความเสี่ยงในการลงทุนที่ไม่สูง และ     
มีจุดคุ้มทุนอยู่ที่ 54 ถุงต่อปี ซึ่งอยู่ในระดับที่สามารถบริหารจัดการได้ ผลการศึกษานี้จึงสามารถน าไปใช้เป็นข้อมูล
ประกอบการตัดสินใจลงทุนส าหรับผู้ประกอบการหรือกลุ่มผู้ผลิตที่สนใจ โดยเฉพาะในการวางแผนการผลิต     
การก าหนดเป้าหมายการขาย และการบริหารต้นทุนให้เหมาะสม นอกจากนี้ หน่วยงานที่เกี่ยวข้องสามารถใช้
ผลการวิจัยดังกล่าวเป็นแนวทางในการส่งเสริม สนับสนุน หรือขยายผลโครงการ เพ่ือเพ่ิมโอกาสทางเศรษฐกิจและ
สร้างความม่ันคงทางรายได้ให้แก่ชุมชนหรือกลุ่มผู้ผลิตในระยะยาว 

 
 2.  ข้อเสนอแนะส าหรับการท าวิจัยครั้งต่อไป 
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 ควรมีการติดตามและประเมินผลการน าระบบต้นทุนไปใช้โดยผู้ผลิตโกโก้อย่างต่อเนื่อง เพ่ือให้สามารถ
วิเคราะห์มูลค่าเพิ่มและประเมินความคุ้มค่าของผลิตภัณฑ์ได้อย่างเป็นระบบ และน าผลการศึกษามาพัฒนา
ต้นแบบระบบให้มีความสมบูรณ์และเหมาะสมกับการใช้งานมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ควรมีการวิจัยเพื่อพัฒนาต้นแบบ
ระบบต้นทุนในลักษณะโปรแกรมส าเร็จรูป ซึ่งสามารถบันทึกข้อมูลต้นทุนการผลิต วิเคราะห์มูลค่าเพิ่ม และ
ประเมินความคุ้มค่าของผลิตภัณฑ์โกโก้ได้อย่างมีประสิทธิภาพและสะดวกต่อผู้ผลิต 
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