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บทคัดยอ 

   การควบกิจการสามารถกระทําไดหลายวิธี หนึ่งในวิธีเหลานั้น คือ การควบกิจการตามข้ันตอนท่ี

กฎหมายกําหนด โดยประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยในปจจุบันก็มีบทบัญญัติเรื่องการควบบริษัทจํากัด               

แตเนื้อหาเปนเพียงเรื่องท่ีบริษัทตั้งแตสองบริษัทข้ึนไปรวมกันเปนบริษัทใหม สวนบริษัทเดิมท่ีรวมเขากันหมด

สภาพนิติบุคคลไปท้ังหมด จึงมีการเสนอแกไขเพ่ิมเติมบทบัญญัติในสวนนี้ใหมีการรวมบริษัทจํากัดในลักษณะท่ี

บริษัทหนึ่งบริษัทใดยังคงมีสภาพนิติบุคคล สวนบริษัทอ่ืนท่ีถูกรวมนั้นหมดสภาพนิติบุคคล บทความนี้อธิบาย

วิธีการควบกิจการตามแนวปฏิบัติในสหรัฐอเมริกาและวิเคราะหเนื้อหาของประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย

ท่ีเสนอแกไขเพ่ิมเติมดังกลาว 

 

คําสําคัญ: บริษัทจํากัด, ควบกิจการ, รวมบริษัท 
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ABSTRACT 

Mergers could be carried out by several techniques.  One of such techniques is by 

following procedures set out in the statute, known as “ statutory merger. ”  The Civil and 

Commercial Code nowadays only allows a corporate combination that creates a new 

corporation in which none of the previous corporations survive. The proposed amendment to 

the Civil and Commercial Code provides another type of combination, where one corporation 

merges into another, with the former being extinguished, and the latter surviving.  This article 

explains merger techniques pursuant to the United States law and practices.  It then goes on 

to analyze corporate combination procedures under the proposed amendment.    

 

Keywords: corporations, mergers, corporate combination 

 

1. บทนํา 

เม่ือวันท่ี 23 กุมภาพันธ 2564 คณะรัฐมนตรีไดเสนอรางพระราชบัญญัติแกไขเพ่ิมเติมประมวล

กฎหมายแพงและพาณิชย 751 (“รางพระราชบัญญัติ”) ตอสภาผูแทนราษฎร ประเด็นหนึ่งท่ีมีการเสนอแกไข คือ 

หมวดบริษัทจํากัด สวนท่ี 9 โดยเปลี่ยนชื่อสวนจากการควบบริษัทจํากัดเขากันเปนการรวมบริษัทจํากัดเขากัน 

และกําหนดใหบริษัทตั้งแตสองบริษัทข้ึนไปสามารถรวมกันไดในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง คือ การควบบริษัท

หรือการผนวกบริษัท บทความนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือสรางความเขาใจเก่ียวกับการควบกิจการ (Merger) รวมท้ัง

การรวมบริษัทจํากัดตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซ่ึงถูกเสนอแกไขเพ่ิมเติม เนื้อหาของบทความจะ

เริ่มตนจากอธิบายรูปแบบของการควบกิจการโดยนําแนวปฏิบัติในสหรัฐอเมริกามาเปนตัวอยางเพ่ือใหผูอาน

เห็นภาพรวมของวิธีการควบกิจการ หลังจากนั้นจึงเปรียบเทียบความแตกตางระหวางการควบกิจการและ           

การรวมกิจการ (Consolidation) และวิเคราะหเนื้อหาของรางพระราชบัญญัติในสวนท่ีเก่ียวกับการแกไข

เพ่ิมเติมประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยเรื่องการรวมบริษัท 

 

 

 

 

 

                                                           
1  รางพระราชบัญญัติแกไขเพ่ิมเติมประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย (ฉบับท่ี ..) พ.ศ. .... (แกไขเพ่ิมเติมเก่ียวกับสถานท่ียื่น

ขอจดทะเบียนหางหุนสวนหรือบริษัท อํานาจกําหนด ลด หรือยกเวนคาธรรมเนียมการจดทะเบียนและการขอสําเนา

เอกสาร การลดจํานวนผูเริ่มกอการและตั้งบริษัท การนําเทคโนโลยีมาใชในการประชุมกรรมการ การกําหนดระยะเวลา

จายเงินปนผลท่ีแนนอน และการรวมบริษัท). 
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2. รูปแบบการควบกจิการ (Merger)  

การควบรวมกิจการอาจแบงเปนการควบกิจการ (Merger) และการซ้ือกิจการ (Acquisition) ท้ังสอง

คํานี้มีการใหความหมายสลับกันไปมา และบางครั้งก็ใชควบคูกันไปเนื่องจากมีลักษณะใกลเคียงกัน สําหรับใน

บทความนี้ การควบกิจการ (Merger) หมายถึง การรวมตัวของบริษัทตั้งแตสองบริษัท ซ่ึงบริษัทหนึ่งจะควบ

หรือกลืนบริษัทอ่ืนเขาไปคงเหลือเพียงบริษัทแรกและไมมีบริษัทใหมเกิดข้ึน โดยปกติแลว เม่ือกระบวนการควบ

กิจการสิ้นสุดลง ผูถือหุนเดิมของบริษัทท่ีถูกควบหรือถูกกลืนซ่ึงเรียกวา “บริษัทเปาหมาย” จะกลายเปนผูถือ

หุนบางสวนของบริษัทท่ีเขามาควบหรือเขามากลืน76

2   

   รูปแบบการควบกิจการ มักถูกแสดงใหเขาใจไดงายดวยการแทนสูตร A + B = A กลาวคือ เม่ือบริษัท 

A ควบเขากับบริษัท B แลว บริษัท B จะสิ้นสภาพไปเหลือแตบริษัท A การควบกิจการตามแนวปฏิบัติใน

สหรัฐอเมริกานั้น สามารถกระทําไดหลายวิธี บทความนี้ขอนําเฉพาะวิธีพ้ืนฐานมาเปนตัวอยาง ไดแก การควบ

กิจการโดยใชวิธีตามข้ันตอนท่ีกฎหมายกําหนด การควบกิจการโดยใชวิธีแลกหุน การควบกิจการโดยใชวิธีนํา

หุนมาแลกสินทรัพย และการควบกิจการแบบสามเหลี่ยม 

2.1 การควบกิจการโดยใชวิธีตามข้ันตอนท่ีกฎหมายกําหนด (Statutory Merger)  

เปนการควบกิจการโดยกระทําตามข้ันตอนตางๆ ท่ีกฎหมายบัญญัติไว โดยปกติแลว กฎหมายจะ

กําหนดใหกระบวนการควบกิจการเริ่มตนจากกรรมการของบริษัทท้ังหมดท่ีประสงคจะควบกันมีมติเห็นชอบ

กับแผนควบกิจการกอน แผนควบกิจการประกอบไปดวยเง่ือนไขตางๆ เง่ือนไขท่ีสําคัญคือ หุนของบริษัท

เปาหมายจะถูกเปลี่ยนเปนหุนของบริษัทท่ีเขามาควบในอัตราสวนเทาใด เชน กําหนดใหหนึ่งหุนของบริษัท

เปาหมายเทากับสองหุนซ่ึงออกใหมของบริษัทท่ีเขามาควบ หลังจากกรรมการบริษัทท่ีเขามาควบและกรรมการ

บริษัทเปาหมายเห็นชอบกับแผนแลว ท่ีประชุมผูถือหุนท้ังของบริษัทท่ีเขามาควบและบริษัทเปาหมายตองมีมติ

ใหควบกิจการได  บริ ษัทท่ีเขามาควบจะออกหุนใหม เ พ่ือมอบใหแกผู ถือหุนของบริ ษัทเปาหมาย 7 7

3                           

เม่ือกระบวนการควบกิจการสิ้นสุดลง บริษัทเปาหมายจะหมดสภาพนิติบุคคลโดยอัตโนมัติ ผูถือหุนเดิมของ

บริษัทเปาหมายกลายเปนผูถือหุนบางสวนของบริษัทท่ีเขามาควบตามอัตราสวนท่ีกําหนดในแผนควบกิจการ 

บริษัทท่ีเขามาควบรับโอนไปท้ังสินทรัพย (Assets) และหนี้สิน (Liabilities) ของบริษัทเปาหมาย ตลอดจน

สัญญาตางๆ ระหวางบริษัทเปาหมายและบุคคลภายนอก78

4   

2.2 การควบกิจการโดยใชวิธีแลกหุน (Stock-for-Stock Exchange หรือ “Stock Swap”)  

วิธีนี้บริษัทท่ีเขามาควบตองตกลงกับผูถือหุนของบริษัทเปาหมายเปนรายๆ ไป ใหผูถือหุนเหลานั้น

ยินยอมแลกหุนท่ีตนถืออยูของบริษัทเปาหมายกับหุนของบริษัทท่ีเขามาควบ จนบริษัทท่ีเขามาควบกลายเปน 

ผูถือหุนรายใหญซ่ึงมีเสียงขางมากในบริษัทเปาหมายและสามารถควบคุมบริษัทเปาหมายได หรือกลาวไดวา

                                                           
2  Corporations and Other Business Entities (pp. 359-360), by S. L. Emanuel, 2013.  
3  Ibid. p. 360. 
4  Mergers and Acquisitions (p. 5), by D. A. Oesterle, 2001. 
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บริษัทท่ีเขามาควบกลายมาเปนบริษัทแมของบริษัทเปาหมาย 79

5 หลังสิ้นสุดกระบวนการควบกิจการ สินทรัพย

ของบริษัทเปาหมายยังคงเปนสินทรัพยของบริษัทเปาหมายตามเดิม และบริษัทเปาหมายยังคงสภาพนิติบุคคล

อยู สวนผูถือหุนเดิมของบริษัทเปาหมายกลายเปนผูถือหุนบางสวนของบริษัทท่ีเขามาควบ วิธีการนี้มีขอดีกวา

การควบกิจการโดยใชวิธีตามข้ันตอนท่ีกฎหมายกําหนด คือ ไมตองไดรับความเห็นชอบจากกรรมการบริษัท

เปาหมายวาใหควบกิจการได รวมท้ังไมจําเปนตองมีมติใหควบกิจการจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทเปาหมาย80

6  

หากบริษัทท่ีเขามาควบตองการใหบริษัทเปาหมายหมดสภาพนิติบุคคล ซ่ึงจะมีผลทําใหสินทรัพยของ

บริษัทเปาหมายกลายเปนสินทรัพยของบริษัทท่ีเขามาควบโดยตรง บริษัทท่ีเขามาควบในฐานะผูถือหุนรายใหญ

ซ่ึงมีเสียงขางมากในบริษัทเปาหมายตองดําเนินการเลิกบริษัทเปาหมาย หลังจากชําระบัญชี สินทรัพยของ

บริษัทเปาหมายก็จะถูกแบงแกผูถือหุนของบริษัทเปาหมายซ่ึงก็คือบริษัทท่ีเขามาควบนั่นเอง81

7 

   2.3 การควบกิจการโดยใชวิธีนําหุนมาแลกสินทรัพย (Stock-for-Assets Exchange)  

การควบกิจการวิธีนี้ บริษัทท่ีเขามาควบตองตกลงมอบหุนของตนแกบริษัทเปาหมายโดยบริษัท

เปาหมายยินยอมโอนสินทรัพยท้ังหมดหรือในสวนท่ีเปนสาระสําคัญของตนใหแกบริษัทท่ีเขามาควบเปน                

การตอบแทน ดังนั้น หลังสิ้นสุดกระบวนการควบกิจการ บริษัทเปาหมายจึงกลายเปนผูถือหุนบางสวนของ

บริษัทท่ีเขามาควบ สินทรัพยเดิมของบริษัทเปาหมายท้ังหมดหรือในสวนท่ีเปนสาระสําคัญกลายเปนสินทรัพย

ของบริษัทท่ีเขามาควบ สวนตัวบริษัทเปาหมายยังคงสภาพนิติบุคคลอยู และผูถือหุนเดิมของบริษัทเปาหมายก็

ยังคงถือหุนตอไป ไมไดกลายเปนผูถือหุนของบริษัทท่ีเขามาควบ สินทรัพยของบริษัทเปาหมายท้ังหมดหรือ

สวนท่ีสําคัญจะเหลือเพียงหุนของบริษัทท่ีเขามาควบเทานั้น วิธีการนี้มีขอดี คือ ผูถือหุนของบริษัทท่ีเขามาควบ

ไมจําเปนตองลงมติอนุมัติการควบกิจการ นอกจากนี้ บริษัทท่ีเขามาควบอาจไมตองรับผิดในหนี้สินของบริษัท

เปาหมาย เพราะรับโอนเพียงแคสินทรัพยของบริษัทเปาหมายเทานั้น82

8 

หากตองการใหบริษัทเปาหมายหมดสภาพนิติบุคคล ผูถือหุนของบริษัทเปาหมายตองเปนผูดําเนินการ

เลิกบริษัท หลังจากชําระบัญชี หุนของบริษัทท่ีเขามาควบซ่ึงบริษัทเปาหมายถืออยู จะเปนทรัพยสินท่ีตองแบง

แกผูถือหุนบริษัทเปาหมาย83

9 ทําใหโครงสรางความสัมพันธระหวางผูถือหุนของบริษัทท่ีเขามาควบ บริษัทท่ีเขา

มาควบ และสินทรัพยของบริษัทท่ีเขามาควบเหมือนโครงสรางความสัมพันธในกรณีของการควบกิจการโดยใช

วิธีตามข้ันตอนท่ีกฎหมายกําหนดตามขอ 2.1 

 

 

 

                                                           
5  Corporations and Other Business Entities. Op.cit., p. 361. 
6  Ibid. pp. 361-362. 
7  Ibid. 
8  Ibid. pp. 363-364. 
9  Ibid. 
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   2.4 การควบกิจการแบบสามเหล่ียม (Triangular Merger)  

บริษัทท่ีเขามาควบกิจการโดยใชวิธีแบบสามเหลี่ยมจะไมเปนผูเขามาควบกิจการเองโดยตรง แตใชวิธี

ตั้งบริษัทลูก (Subsidiary) ข้ึนมาเพ่ือใชเปนบริษัทท่ีเขาทําการควบกิจการ บริษัทลูกท่ีตั้งข้ึนนี้ไมมีสินทรัพยอ่ืน

นอกจากหุนบางสวนของบริษัทแม ซ่ึงบริษัทลูกไดมาโดยแลกเปลี่ยนกับหุนท้ังหมดของบริษัทลูก บริษัท

เปาหมายจะถูกควบเขากับบริษัทลูกโดยใชวิธีตามข้ันตอนท่ีกฎหมายกําหนดตามขอ 2.1 แตหุนท่ีผูถือหุนของ

บริษัทเปาหมายไดรับไปจะเปนหุนของบริษัทแมท่ีบริษัทลูกถืออยู ไมใชหุนของบริษัทลูก84

10 บริษัทเปาหมายจะ

หมดสภาพนิติบุคคลไปโดยอัตโนมัติตามบทบัญญัติของกฎหมาย เหลือเพียงบริษัทลูก ผูถือหุนเดิมของบริษัท

เปาหมายกลายเปนผูถือหุนบางสวนของบริษัทแม สวนสินทรัพยเดิมของบริษัทเปาหมายก็กลายเปนสินทรัพย

ของบริษัทลูก เม่ือสิ้นสุดการควบกิจการ โครงสรางความสัมพันธระหวางบริษัทแม บริษัทลูก สินทรัพยเดิมของ

บริษัทเปาหมาย และผูถือหุนเดิมของบริษัทเปาหมาย จะคลายกับกรณีของการควบกิจการโดยใชวิธีแลกหุน

ตามขอ 2.2 

นอกจากนี้ การควบกิจการแบบสามเหลี่ยมยังอยูในรูปแบบยอนกลับได (Reverse Triangular 

Merger) ซ่ีงมีลักษณะเดียวกับการควบกิจการแบบสามเหลี่ยม คือบริษัทท่ีเขามาควบตั้งบริษัทลูก และบริษัท

ลูกไมมีสินทรัพยอ่ืนนอกจากหุนของบริษัทแมบางสวนซ่ึงไดมาโดยการแลกเปลี่ยนกับหุนท้ังหมดของบริษัทลูก 

แตท่ีตางจากการควบกิจการแบบสามเหลี่ยม คือ บริษัทลูกจะเปนบริษัทท่ีถูกควบเขากับบริษัทเปาหมาย ไมใช

บริษัทเปาหมายถูกควบเขากับบริษัทลูก ดังนั้นเม่ือสิ้นสุดกระบวนการควบกิจการระหวางบริษัทลูกและบริษัท

เปาหมายโดยใชวิธีตามข้ันตอนท่ีกฎหมายกําหนด บริษัทลูกจึงเปนฝายหมดสภาพนิติบุคคล บริษัทแมจะ

เปลี่ยนจากถือหุนของบริษัทลูกกลายเปนถือหุนของบริษัทเปาหมาย 85

11 โดยบริษัทเปาหมายอยูในฐานะบริษัท

ลูกของบริษัทแมแทน สวนผูถือหุนเดิมของบริษัทเปาหมายกลายเปนผูถือหุนบางสวนของบริษัทแม สินทรัพย

ของบริษัทเปาหมายก็ยังคงเปนสินทรัพยของบริษัทเปาหมายเชนเดิม โครงสรางความสัมพันธระหวางบริษัทแม 

บริษัทเปาหมาย สินทรัพยของบริษัทเปาหมาย และผูถือหุนเดิมของบริษัทเปาหมาย จะไมตางไปจากกรณีของ

การควบกิจการโดยใชวิธีแลกหุนตามขอ 1.2 ดังนั้น หากตองการใหบริษัทเปาหมายหมดสภาพนิติบุคคล 

เพ่ือใหสินทรัพยของบริษัทเปาหมายกลายเปนสินทรัพยของบริษัทแมโดยตรง บริษัทแมก็เพียงดําเนินการเลิก

บริษัทเปาหมายและชําระบัญชี 

 

 

 

 

 

                                                           
10 Ibid. pp. 364-365. 
11 Ibid. p. 366. 
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3. ความแตกตางระหวางการควบกิจการ (Merger) และการรวมกิจการ (Consolidation) 

การรวมกิจการ (Consolidation) คือ การรวมบริษัทตั้งแตสองบริษัทข้ึนไปเขาเปนบริษัทใหม โดย

บริษัทเดิมท่ีรวมเขากันนั้นสิ้นสภาพนิติบุคคลไป รูปแบบการรวมกิจการ มักถูกแสดงใหเขาใจไดงายดวยการ

แทนสูตร A + B = C กลาวคือ เม่ือบริษัท A รวมเขากับบริษัท B แลว จะเกิดบริษัทใหมข้ึน คือ บริษัท C12 

ความแตกตางท่ีสําคัญระหวางการควบกิจการและการรวมกิจการ มีดังนี้ 

   3.1 ลักษณะของกิจการ  

การควบกิจการมักเกิดข้ึนในกรณีท่ีบริษัทท่ีเขามาควบมีขนาดกิจการ ฐานะทางการเงิน และอํานาจ

ตอรองเหนือกวาบริษัทเปาหมาย สวนการรวมกิจการมักเกิดข้ึนในกรณีท่ีบริษัทท่ีรวมเขากันนั้นมีขนาดกิจการ 

ฐานะทางการเงิน และอํานาจตอรองใกลเคียงกัน  

   3.2 การหมดสภาพนิติบุคคล 

เม่ือสิ้นสุดกระบวนการควบกิจการแลว บริษัทท่ีเขามาควบยังคงสภาพความเปนนิติบุคคลอยู หรือ

เรียกวา Surviving Company แมในกรณีของการควบกิจการโดยใชวิธีแบบสามเหลี่ยมยอนกลับตามขอ 2.4 

ซ่ึงบริษัทลูกท่ีตั้งข้ึนโดยบริษัทแมเปนฝายหมดสภาพนิติบุคคลเสียเอง แตในความเปนจริงแลว บริษัทแมซ่ึงเปน

บริษัทท่ีตองการเขามาควบกิจการอยางแทจริงก็ยังคงสภาพนิติบุคคลอยู สวนบริษัทเปาหมายนั้น หากเปน 

การควบกิจการโดยใชวิธีตามข้ันตอนท่ีกฎหมายกําหนดไวและการควบกิจการแบบสามเหลี่ยม ยอมหมดสภาพ

นิติบุคคลโดยอัตโนมัติ กรณีของการควบกิจการโดยใชวิธีการแลกหุน เม่ือสิ้นสุดกระบวนการควบกิจการ 

บริษัทท่ีเขามาควบซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญเสียงขางมากในบริษัทเปาหมายก็สามารถเลิกบริษัทเปาหมายเพ่ือให

บริษัทเปาหมายหมดสภาพนิติบุคคลได เชนเดียวกับการควบกิจการโดยใชวิธีแบบสามเหลี่ยมยอนกลับ                 

ซ่ึงบริษัทท่ีเขามาควบใชวิธีตั้งบริษัทลูกใหถูกควบเขากับบริษัทเปาหมาย บริษัทท่ีเขามาควบจึงอยูในฐานะ

บริษัทแมของบริษัทเปาหมาย และสามารถเลิกบริษัทเปาหมายไดเชนกัน สําหรับกรณีของการควบกิจการ              

โดยวิธีนําหุนมาแลกสินทรัพย หากตองการใหบริษัทเปาหมายหมดสภาพนิติบุคคล ผูถือหุนของบริษัทเปาหมาย

ซ่ึงเปนผูถือหุนเดิมมาตั้งแตกอนเริ่มตนกระบวนการควบกิจการตองเปนผูดําเนินการเลิกบริษัท  

สําหรับการรวมกิจการ เม่ือสิ้นสุดกระบวนการรวมกิจการแลว บริษัทท่ีรวมเขากันนั้นจะหมดสภาพ 

นิติบุคคลท้ังหมดและเกิดบริษัทใหมข้ึน  

   3.3 ผลของการควบกิจการตอหุนของบริษัทท่ีเขามาควบ และผลของการรวมกิจการตอหุนของ

บริษัทใหม 

การควบกิจการทุกกรณีจะมีการจัดสรรหุนของบริษัทท่ีเขามาควบเพ่ือใชในการตอบแทนแกผูถือหุน

ของบริษัทเปาหมายหรือบริษัทเปาหมาย ในขณะท่ีกรณีของการรวมกิจการนั้น หุนในบริษัทใหมท่ีเกิดข้ึนจาก

การรวมบริษัทนั้น จะถูกจัดสรรใหแกผูถือหุนของบริษัทท่ีรวมเขากัน  

 

 

                                                           
12 Mergers and Acquisitions, Op.cit., p. 5. 
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   3.4 ผลของการควบกิจการและการรวมกิจการตอผูถือหุน 

กรณีของการควบกิจการ ผูถือหุนในบริษัทท่ีเขามาควบยังคงเปนผูถือหุนของบริษัทท่ีเขามาควบตอไป 

แตผูถือหุนของบริษัทเปาหมายจะกลายเปนผูถือหุนบางสวนของบริษัทท่ีเขามาควบ ยกเวนกรณีของการควบ

กิจการโดยใชวิธีนําหุนมาแลกสินทรัพย ซ่ึงผูถือหุนของบริษัทเปาหมายยังคงเปนผูถือหุนของบริษัทเปาหมาย

ตอไป เพราะการจัดสรรหุนของบริษัทท่ีเขามาควบเพ่ือตอบแทนบริษัทเปาหมายซ่ึงโอนสินทรัพยมายังบริษัท              

ท่ีเขามาควบนั้น เปนการจัดสรรใหแกตัวบริษัทเปาหมายไมใชแกผูถือหุนของบริษัทเปาหมาย อยางไรก็ตาม 

หากผูถือหุนของบริษัทเปาหมายดําเนินการเลิกบริษัทเปาหมายและชําระบัญชี หุนของบริษัทท่ีเขามาควบ              

ซ่ึงเปนทรัพยสินของบริษัทเปาหมายก็จะถูกแบงแกผูถือหุนตอไป ผูถือหุนของบริษัทเปาหมายก็จะกลายเปน             

ผูถือหุนบางสวนของบริษัทท่ีเขามาควบ 

สําหรับกรณีรวมกิจการ ผูถือหุนของบริษัทท่ีรวมเขากันจะกลายเปนผูถือหุนของบริษัทใหมท่ีเกิดจาก

การรวมกิจการ    

 

4. การรวมบริษัทจํากัดเขากันตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติม

โดยรางพระราชบัญญัต ิ

   ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย มาตรา 1238 ถึง 1243 หรือสวนท่ีเรียกวา การควบบริษัทจํากัด

เขากัน กําหนดใหบริษัทตั้งแต 2 บริษัทข้ึนไป สามารถควบเขากันเพ่ือเปนบริษัทเดียวกันซ่ึงเปนนิติบุคคลใหม

87

13 โดยบริษัทเดิมท่ีควบเขากันถือวาไดเลิกกันไปโดยผลของกฎหมาย สวนบริษัทท่ีต้ังข้ึนใหมตองจดทะเบียน

เปนบริษัทใหมและไดไปท้ังสิทธิและความรับผิดของบริษัทเดิม 88

14 และผูถือหุนของทุกบริษัทท่ีควบเขากัน

กลายเปน ผูถือหุนของบริษัทใหม การควบบริษัทจํากัดตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยในปจจุบันจึงมี

ลักษณะเปนการรวมกิจการ (Consolidation) มากกวาท่ีจะเปนการควบกิจการ (Merger) เพราะไมใชการควบ

บริษัทเดิมตั้งแตสองบริษัทข้ึนไป โดยท่ีบริษัทหนึ่งกลืนกิจการของบริษัทอ่ืนเขาไปคงเหลือไวแตบริษัทแรกซ่ึง

เปนบริษัทท่ีเขามาควบกิจการ แตทุกบริษัทท่ีรวมเขากันจะหมดสภาพนิติบุคคล รางพระราชบัญญัติมีการแกไข

เพ่ิมเติมบทบัญญัติในสวนนี้ โดยใหยกเลิกชื่อสวนและความในมาตรา 1238 ถึงมาตรา 1243 ใชชื่อสวนใหมวา 

การรวมบริษัทจํากัดเขากัน แลวแบงการรวมบริษัทจํากัดเปน 2 กรณี ไดแก การควบบริษัทและการผนวก

บริษัท บทความในสวนนี้จะวิเคราะหเนื้อหาของบทบัญญัติท่ีเก่ียวกับการรวมบริษัทจํากัดดังกลาว 

                                                           
13  มาตรา 1238 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บัญญัติวา “อันบริษัทจํากัดน้ันจะควบเขากันมิได เวนแตจะเปนไปโดยมติ

พิเศษ.” 
14  มาตรา 1241 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บัญญัติวา “บริษัทไดควบเขากันแลวเมื่อใด ตางบริษัทตองนําความไป 

จดทะเบียนภายในสิบสี่วันนับแตวันท่ีควบเขากันและบริษัทจํากัดอันไดตั้งข้ึนใหมดวยควบเขากันน้ัน ก็ตองจดทะเบียนเปน

บริษัทใหม.” 

     มาตรา 1243 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บัญญัติวา “บริษัทใหมน้ียอมไดไปท้ังสิทธิและความรับผิดบรรดามีอยูแก

บริษัทเดิมอันไดมาควบเขากันน้ันท้ังสิ้น.” 
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   4.1 ความหมายของการรวมบริษัทจํากัดเขากัน 

รางพระราชบัญญัติเสนอแกไขเพ่ิมเติมประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย มาตรา 1238 โดยกําหนดให

บริษัทตั้งแตสองบริษัทข้ึนไป สามารถรวมเขากันในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง ไดแก การควบบริษัทและ               

การผนวกบริษัท ดังนี้ 

4.1.1 การควบบริษัท เปนกรณีท่ีบริษัทตั้งแตสองบริษัทรวมเขากันในลักษณะของการควบกัน

โดยเกิดบริษัทข้ึนใหม สวนบริษัทท่ีควบเขากันนั้นก็หมดสภาพนิติบุคคล 89

15 ซ่ึงมีลักษณะเหมือนกับการควบ

บริษัทจํากัดเขากันตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยในปจจุบัน โดยประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยท่ี

ถูกเสนอแกไขเพ่ิมเติมยังคงใชคําวา “การควบบริษัท” ตามเดิม  

4.1.2 การผนวกบริษัท เปนกรณีท่ีบริษัทตั้งแตสองบริษัทรวมเขากันในลักษณะของการผนวกกัน

โดยบริษัทหนึ่งบริษัทใดยังคงมีสภาพนิติบุคคล สวนบริษัทอ่ืนท่ีถูกผนวกกันหมดสภาพนิติบุคคล 90

16 เนื้อหาของ

การผนวกบริษัทนี้เปนเรื่องใหม และนาจะมีลักษณะใกลเคียงกับการควบกิจการ หรือ Merger กลาวคือ               

เม่ือสิ้นสุดกระบวนการผนวกบริษัทแลว ยังมีบริษัทหนึ่งซ่ึงอาจเรียกไดวาเปนบริษัทท่ีเขามาควบกิจการยังคง

สภาพความเปนนิติบุคคลอยู  

4.2 การรวมบริษัทจํากัดตองไดมติพิเศษ 

การรวมบริษัทจํากัดตองไดรับมติพิเศษ91

17 เชนเดียวกับการควบบริษัทจํากัดตามประมวลกฎหมายแพง

และพาณิชยในปจจุบัน 92

18 ดังนั้น ทุกบริษัทท่ีประสงคจะรวมกันไมวาในลักษณะของการควบบริษัทหรือผนวก

บริษัทตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยท่ีแกไขเพ่ิมเติม จึงตองไดรับมติพิเศษจากท่ีประชุมใหญผูถือหุน

กอนวาใหรวมกันได มติพิเศษนี้เปนไปตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย มาตรา 1194  คือตองไดคะแนน

เสียงขางมากไมต่ํากวาสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน9 3

19 

                                                           
15  รางมาตรา 1238 วรรคสอง (1) ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 

17 บัญญัติวา “...บริษัทตัง้แตสองบริษัทข้ึนไป จะรวมเขากันในลักษณะใดลักษณะหน่ึงดังตอไปน้ีก็ได (1) ควบกันโดยเกิด

บริษัทข้ึนใหม และบริษัทท่ีควบกันหมดสภาพจากการเปนนิติบุคคล เรียกวา “ควบบริษัท” ...”  
16  รางมาตรา 1238 วรรคสอง (2) ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 

17 บัญญัติวา “...บริษัทตั้งแตสองบริษัทข้ึนไป จะรวมเขากันในลักษณะใดลักษณะหน่ึงดังตอไปน้ีก็ได (2) ผนวกกันโดย

บริษัทหน่ึงบริษัทใดยังคงมีสภาพเปนนิติบุคคล และบริษัทอ่ืนท่ีผนวกกันหมดสภาพจากการเปนนิติบุคคล เรียกวา “ผนวก

บริษัท” ...” 
17  รางมาตรา 1238 วรรคหน่ึง ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 

บัญญัติวา “อันบริษัทจํากัดน้ันจะรวมเขากันมิได เวนแตจะเปนไปโดยมติพิเศษ ...” 
18  มาตรา 1238 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บัญญัติวา “อันบริษัทจํากัดน้ันจะควบเขากันมิได เวนแตจะเปนไปโดย

มติพิเศษ.” 
19  มาตรา 1194 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บัญญัติวา “การใดท่ีกฎหมายกําหนดใหตองทําโดยมติพิเศษ ท่ีประชุม

ใหญตองลงมติในเรื่องน้ันโดยคะแนนเสียงขางมากไมต่ํากวาสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและ             

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน” แตบริษัทอาจกําหนดขอบังคับเก่ียวกับมติพิเศษใหมีคะแนนเสียงสูงกวาท่ีกําหนดไวในมาตรา 

1194 ก็ได. 
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หลังจากท่ีประชุมผูถือหุนมีมติพิเศษใหรวมบริษัทจํากัดแลว ทุกบริษัทท่ีประสงคจะรวมกันตองนํามติดังกลาว

ไปจดทะเบียนตอกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย ภายใน 14 วันนับแตวันลงมติ9420 

สําหรับคําบอกกลาวเรียกประชุมใหญนั้น ปจจุบัน ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยมาตรา 1175 

วรรคหนึ่ง กําหนดใหคําบอกกลาวเรียกประชุมใหญลงพิมพโฆษณาในหนังสือพิมพแหงทองท่ีและสงทาง

ไปรษณียตอบรับไปยังผูถือหุนทุกคนกอนวันนัดประชุมไมนอยกวา 7 วัน เวนแตคําบอกกลาวเรียกประชุมใหญ

เพ่ือลงมติพิเศษ ใหกระทําการดังกลาวกอนวันนัดประชุมไมนอยกวา 14 วัน95

21 อยางไรก็ตาม รางพระราชบัญญัติ

ไดเสนอแกไขเพ่ิมเติมมาตรา 1175 วรรคหนึ่งดวย โดยกําหนดวาคําบอกกลาวเรียกประชุมใหญใหสงทาง

ไปรษณียตอบรับไปยังผูถือหุนเทานั้น ไมจําตองลงพิมพโฆษณาในหนังสือพิมพดังเชนบทบัญญัติในปจจุบัน  

เวนแตในกรณีท่ีบริษัทมีหุนชนิดท่ีมีใบหุนออกใหแกผูถือ จึงตองโฆษณาในหนังสือพิมพ โดยกําหนดระยะเวลา

ในการทําคําบอกกลาวยังคงเปนไปตามมาตรา 1175 ในปจจุบัน คือ ตองกระทํากอนวันนัดประชุมไมนอยกวา 

7 วัน เวนแตคําบอกกลาวเรียกประชุมใหญเพ่ือลงมติพิเศษ ตองกระทํากอนวันนัดประชุมไมนอยกวา 14 วัน96

22 

ดังนั้น หากมาตรา 1175 มีการแกไขเพ่ิมเติมแลวคณะกรรมการจะมีคําบอกกลาวเรียกประชุมใหญเพ่ือลงมติ

พิเศษเรื่องการรวมบริษัทก็สามารถทําไดโดยวิธีการสงทางไปรษณียตอบรับไปยังผูถือหุนกอนวันนัดประชุม              

ไมนอยกวา 14 วันเทานั้น ไมจําเปนตองโฆษณาในหนังสือพิมพ เวนแตบริษัทมีหุนชนิดท่ีมีใบหุนออกใหแกผูถือ 

คณะกรรมการจึงตองมีคําบอกกลาวโดยการโฆษณาในหนังสือพิมพกอนวันนัดประชุมไมนอยกวา 14 วันดวย    

4.3 การคุมครองผูถือหุนฝายขางนอย 

กฎหมายแพงและพาณิชยสวนท่ีเก่ียวกับการควบบริษัทจํากัดในปจจุบัน ไมมีบทบัญญัติคุมครองผูถือ

หุนฝายขางนอย ดังนั้น ในการประชุมผูถือหุนเพ่ือมีมติพิเศษเรื่องการควบบริษัท หากมีผูถือหุนฝายขางนอยท่ี

ไมเห็นดวยกับการควบบริษัท ผูถือหุนฝายขางนอยดังกลาวซ่ึงแพมติก็ยังตองถือหุนในบริษัทท่ีเกิดข้ึนใหม 

เนื่องจากบริษัทท่ีเกิดข้ึนใหมไดไปท้ังสิทธิและความรับผิดของบริษัทเดิมท่ีควบเขากัน97

23  

                                                           
20  รางมาตรา 1239 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 บัญญัติวา 

“มติพิเศษซึ่งวินิจฉัยใหรวมบริษัทจํากัดเขากันน้ัน บริษัทตองนําไปจดทะเบียนภายในสิบสี่วันตั้งแตวันลงมติ” ซึ่งมีเน้ือหา

ลักษณะเดียวกับมาตรา 1239 ในปจจุบัน. 
21  มาตรา 1175 วรรคหน่ึง ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บัญญัติวา “คําบอกกลาวเรียกประชุมใหญใหลงพิมพโฆษณา

ในหนังสือพิมพแหงทองท่ีอยางนอยหน่ึงคราวกอนวันนัดประชุมไมนอยกวาเจ็ดวัน และสงทางไปรษณียตอบรับไปยังผูถือหุน

ทุกคนท่ีมีช่ือในทะเบียนของบริษัทกอนวันนัดประชุมไมนอยกวาเจ็ดวัน เวนแตเปนคําบอกกลาวเรียกประชุมใหญเพ่ือลงมติ

พิเศษ ใหกระทําการดังวาน้ันกอนวันนัดประชุมไมนอยกวาสิบสี่วัน ...” 
22  รางมาตรา 1175 วรรคหน่ึง ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 12 

บัญญัติวา “คําบอกกลาวเรียกประชุมใหญใหสงทางไปรษณียตอบรับไปยังผูถือหุนทุกคนท่ีมีช่ือในทะเบียนของบริษัทกอน

วันนัดประชุมไมนอยกวาเจ็ดวัน แตในกรณีท่ีบริษัทมีหุนชนิดท่ีมีใบหุนออกใหแกผูถือ ใหโฆษณาในหนังสือพิมพแหงทองท่ี

อยางนอยหน่ึงคราว กอนวันนัดประชุมไมนอยกวาเจ็ดวันดวย หากเปนคําบอกกลาวเรียกประชุมใหญเพ่ือลงมติพิเศษให

กระทําการดังวาน้ัน กอนวันนัดประชุมไมนอยกวาสิบสี่วัน.” 
23 มาตรา 1243 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บัญญตัิวา “บริษัทใหมน้ียอมไดไปท้ังสิทธิและความรับผดิบรรดามีอยูแก

บริษัทเดิมอันไดมาควบเขากันน้ันท้ังสิ้น” 
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รางพระราชบัญญัติแกไขปญหาขางตนโดยกําหนดใหมีบทบัญญัติคุมครองผูถือหุนฝายขางนอยทํานอง

เดียวกับกรณีของการควบบริษัทตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 146 วรรคสอง 98

24 

โดยรางพระราชบัญญัติเพ่ิมประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย มาตรา 1239/1 เขามา 99

25 วรรคหนึ่ง ของราง

มาตรา 1239/1 กําหนดใหหลังจากท่ีประชุมผูถือหุนมีมติพิเศษใหรวมบริษัทจํากัดแลว หากมีผูถือหุนท่ีเขารวม

ประชุมคัดคานการรวมบริษัทเขากัน ก็ใหจัดใหมีผูซ้ือหุนของผูถือหุนดังกลาวในราคาท่ีตกลงกัน หรือในกรณีท่ี

ไมสามารถตกลงกันได ก็ใหใชราคาตามท่ีผูประเมินราคาเปนผูกําหนด ถาผูถือหุนไมยอมขายหุนภายใน 14 วัน

นับแตวันท่ีไดรับคําเสนอขอซ้ือ บริษัทจึงจะดําเนินการรวมบริษัทเขากันตอไปได โดยใหถือวา ผูถือหุนดังกลาว

เปนผูถือหุนของบริษัทท่ีรวมเขากัน มีขอสังเกตวา บทบัญญัติคุมครองผูถือหุนฝายขางนอยนี้คุมครองผูถือหุนท่ี

คัดคานการรวมบริษัทเฉพาะท่ีเขารวมประชุมเพ่ือมีมติพิเศษเรื่องการรวมบริษัทดวย ตางจากพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 146 วรรคสอง ซ่ึงไมไดกําหนดวาผูถือหุนซ่ึงคัดคานการควบบริษัทท่ี

จะไดรับการคุมครองตองเขารวมประชุมผูถือหุนดวย นอกจากนี้ การใหความคุมครองผูถือหุนฝายขางนอย

ครอบคลุมผูถือหุนของทุกบริษัทท่ีจะรวมเขากันไมวาในลักษณะของการควบบริษัทหรือการผนวกบริษัท หรือ

แมแตผูถือหุนของบริษัทท่ีเขาผนวก (บริษัทท่ีเขามาควบกิจการ หรือ Surviving Company) ซ่ึงยังคงสภาพ  

นิติบุคคลภายหลังการผนวกบริษัทก็ไดรับการคุมครองเชนกัน  

   4.4 การเปดโอกาสใหเจาหนี้คัดคานการรวมบริษัทจํากัด 

ผลของการรวมบริษัทจํากัดเขากันทําใหบริษัทท่ีรวมเขากันไดไปซ่ึงทรัพยสิน สิทธิ หนาท่ีและความรับผิด

ของบริษัทเดิม 100

26 เจาหนี้ของแตละบริษัทเดิมจึงอาจเสียเปรียบได เพราะกอนรวมบริษัท บริษัทเดิมอาจมี

ทรัพยสินมากกวาหนี้สิน เจาหนี้ของบริษัทเดิมจึงมีโอกาสไดรับชําระหนี้เต็มจํานวน ในขณะท่ีภายหลังการรวม

บริษัท บริษัทท่ีรวมเขากันอาจมีหนี้สินมากกวาทรัพยสิน เจาหนี้ของบริษัทเดิมซ่ึงกลายมาเปนเจาหนี้ของบริษัท

ท่ีรวมเขากันจึงอาจไมไดรับชําระหนี้เต็มจํานวน รางพระราชบัญญัติแกไขเพ่ิมเติมประมวลกฎหมายแพงและ

                                                           
24  มาตรา 146 วรรคสอง พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 บัญญัติวา “...ในกรณีท่ีมีมติใหควบบริษัทตามวรรค

หน่ึงแลว แตมีผูถือหุนคัดคานการควบบริษัท บริษัทตองจัดใหมีผูซื้อหุนของผูถือหุนดังกลาวในราคาท่ีซื้อขายในตลาด

หลักทรัพยครั้งสุดทายกอนวันท่ีมีมติใหควบบริษัท และในกรณีไมมีราคาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยใหใชราคาตามท่ี                   

ผูประเมินราคาอิสระท่ีท้ังสองฝายแตงตั้งข้ึนเปนผูกําหนด ถาผูถือหุนน้ันไมยอมขายภายในสิบสี่วันนับแตวันไดรับคําเสนอ

ขอซื้อใหบริษัทดําเนินการควบบริษัทตอไปได และใหถือวาผูถือหุนดังกลาวน้ันเปนผูถือหุนของบริษัทท่ีควบกันแลว.” 
25  รางมาตรา 1239/1 วรรคหน่ึง ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 

บัญญัติวา “เมื่อมีมติพิเศษใหรวมบริษัทเขากันแลว แตมีผูถือหุนท่ีเขารวมประชุมคัดคานการรวมบริษัทเขากัน บริษัทตอง

จัดใหมีผูซื้อหุนของผูถือหุนดงักลาวในราคาท่ีตกลงกัน หรือในกรณีไมสามารถตกลงกันไดใหใชราคาตามท่ีผูประเมินราคา

เปนผูกําหนด ถาผูถือหุนน้ันไมยอมขายภายในสิบสี่วันนับแตวันท่ีไดรับคําเสนอขอซื้อ ใหบริษัทดําเนินการรวมบริษัทเขากัน

ตอไปได และใหถือวาผูถือหุนดังกลาวน้ันเปนผูถือหุนของบริษัทท่ีรวมเขากัน ...” 
26  รางมาตรา 1243 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 บัญญัติวา 

“บริษัทท่ีรวมเขากันน้ียอมไดไปท้ังทรัพยสิน หน้ี สิทธิ หนาท่ีและความรับผิดชอบบรรดามีอยูแกบริษัทเดิมอันไดมารวม 

เขากันน้ันท้ังสิ้น.” 
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พาณิชย มาตรา 1240 101

27 เปดโอกาสใหเจาหนี้คัดคานการรวมบริษัทไดมากข้ึน โดยเนื้อหาของมาตรา 1240                

ท่ีเสนอแกไขเพ่ิมเติมจะตางไปจากในปจจุบัน 102

28 แตใกลเคียงกับกรณีเจาหนี้คัดคานการควบบริษัทตาม

พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 103

29 ปจจุบัน ข้ันตอนการแจงใหเจาหนี้ทราบถึงการควบบริษัท

จํากัดกระทําโดยวิธีโฆษณาในหนังสือพิมพแหงทองท่ีและสงคําบอกกลาวไปยังบรรดาผูซ่ึงบริษัทรูวาเปนเจาหนี้ 

คําโฆษณาและคําบอกกลาวตองมีรายการท่ีประสงคจะควบบริษัทเขากัน สวนตามมาตรา 1240 ท่ีเสนอแกไข

ใหมกําหนดวา เม่ือแตละบริษัทมีมติพิเศษใหรวมบริษัทเขากันแลว ใหบริษัทเหลานั้นมีหนังสือแจงมติพิเศษ

ภายใน 14 วันนับแตวันท่ีไดมีมติไปยังเจาหนี้ของบริษัทตามรายชื่อท่ีปรากฏในบัญชีของบริษัท ณ วันท่ี                    

ท่ีประชุมผูถือหุนลงมติใหรวมบริษัทเขากัน รวมท้ังใหโฆษณามติพิเศษทางหนังสือพิมพรายวันท่ีแพรหลาย

ภายใน 14 วันนั้นดวย ดังนั้น ข้ันตอนการแจงใหเจาหนี้ทราบถึงการรวมบริษัทจํากัดตามกฎหมายท่ีเสนอแกไข

จึงตางไปจากการแจงใหเจาหนี้ทราบถึงการควบบริษัทจํากัดในปจจุบัน กลาวคือ เปลี่ยนจากโฆษณาใน

หนังสือพิมพแหงทองท่ีและสงคําบอกกลาวซ่ึงระบุรายการท่ีประสงคจะควบบริษัท เปนทําหนังสือแจงมติพิเศษ

วาใหรวมบริษัทและโฆษณามติพิเศษดังกลาวในหนังสือพิมพรายวันซ่ึงตองแพรหลาย นอกจากนี้ ระยะเวลาใน

การแจงใหเจาหนี้ทราบถึงการรวมบริษัทก็ชัดเจนข้ึน จากท่ีมิไดระบุวาตองแจงภายในกําหนดเวลาเทาใด               

ก็เปลี่ยนเปนตองกระทําภายใน 14 วันนับแตวันท่ีมีมติพิเศษ สวนตัวเจาหนี้ซ่ึงบริษัทมีหนาท่ีตองแจง ปจจุบัน 

กําหนดวาเฉพาะผูซ่ึงบริษัทรูวาเปนเจาหนี้ ซ่ึงไมชัดเจนวาจะครอบคลุมถึงเจาหนี้รายใดบาง ก็เปลี่ยนเปน

เจาหนี้ตามท่ีปรากฏในบัญชีของบริษัทในวันท่ีมีมติพิเศษ  

                                                           
27  รางมาตรา 1240 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 บัญญัติวา  

“เมื่อมีมติพิเศษใหรวมบริษัทเขากันแลว บริษัทตองมีหนังสือแจงมติดังกลาวภายในสิบสี่วันนับแตวันท่ีไดมีมติไปยังเจาหน้ี

ของบรษัิทตามรายช่ือท่ีปรากฏในบัญชีของบริษัท ณ วันท่ีท่ีประชุมผูถือหุนลงมติใหรวมบริษัทเขากันโดยกําหนดเวลาใหสง

คําคัดคานภายในหน่ึงเดือนนับแตวันท่ีไดรับหนังสือแจงมติน้ัน และใหบริษัทโฆษณามติน้ันทางหนังสือพิมพรายวันท่ี

แพรหลายภายในกําหนดเวลาสิบสี่วันน้ันดวย ถามีการคัดคาน บริษัทจะรวมเขามิไดจนกวาจะไดชําระหน้ีหรือไดใหประกัน

เพ่ือหน้ีน้ันแลว.”  
28  มาตรา 1240 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บัญญัติวา “บริษัทตองโฆษณาในหนังสือพิมพแหงทองท่ีอยางนอยหน่ึง

คราว และสงคําบอกกลาวไปยังบรรดาผูซึ่งบริษัทรูวาเปนเจาหน้ีของบริษัท บอกใหทราบรายการท่ีประสงคจะควบบริษัท

เขากัน และขอใหเจาหน้ีผูมีขอคัดคานอยางหน่ึงอยางใดในการควบบริษัทเขากันน้ันสงคําคัดคานไปภายในหกสิบวันนับแต

วันท่ีบอกกลาว ถาไมมีใครคัดคานภายในกําหนดเวลาเชนวาน้ัน ก็ใหพึงถือวาไมมีคัดคาน ถาหากมีเจาหน้ีคัดคาน บริษัทจะ

จัดการควบเขากันมิได จนกวาจะไดใชหน้ีหรือไดใหประกันเพ่ือหน้ีรายน้ัน.” 
29  มาตรา 147 พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 บัญญัติวา “บริษัทตองมีหนังสือแจงมติการท่ีจะควบกันกับ

บริษัทอ่ืนไปยังเจาหน้ีของบริษัทและใหนํามาตรา 141 มาใชบังคับโดยอนุโลม.” 

    มาตรา 141  พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 บัญญัติวา “ในการลดทุนท่ีมิใชกรณีตามมาตรา 140 บริษัท

ตองมีหนังสือแจงมติการลดทุนไปยังเจาหน้ีของบริษัทท่ีบริษัททราบภายในสิบสี่วันนับแตวันท่ีท่ีประชุมผูถือหุนลงมติ                

โดยกําหนดเวลาใหสงคําคัดคานภายในสองเดือนนับแตวันท่ีไดรับหนังสือแจงมติน้ัน และใหบริษัทโฆษณามติน้ันทาง

หนังสือพิมพภายในกําหนดเวลาสิบสี่วันน้ันดวย ถามีการคัดคาน บริษัทจะลดทุนมิไดจนกวาจะไดชําระหน้ีหรือใหประกัน

เพ่ือหน้ีน้ันแลว.” 
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สําหรับกําหนดเวลาท่ีเจาหนี้ตองคัดคานนั้น ปจจุบันกําหนดใหสงคําคัดคานภายใน 60 วันนับแตวัน

บอกกลาว หากไมมีใครคัดคานภายในกําหนด ก็ถือวาไมมีคัดคาน แตถามีการคัดคาน บริษัทจะควบกันไมได

จนกวาจะไดใชหนี้หรือใหประกัน แตตามกฎหมายท่ีเสนอแกไข กําหนดใหตองสงคําคัดคานภายใน 1 เดือนนับ

แตไดรับหนังสือแจงมติพิเศษ หากมีการคัดคาน บริษัทจะรวมกันไมไดจนกวาไดชําระหนี้หรือไดใหประกันแก

เจาหนี้แลว โดยไมมีถอยคําในลักษณะท่ีวา หากไมมีใครคัดคานภายในกําหนด ก็ถือวาไมมีคัดคาน 

   4.5 บริษัทท่ีจะรวมกันจัดประชุมผูถือหุนรวมกัน 

ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย สวนการควบบริษัทจํากัด ในปจจุบัน ไมมีบทบัญญัติเก่ียวกับ              

การประชุมผูถือหุนรวมกันของบริษัทท้ังหลายท่ีจะควบกัน แตรางพระราชบัญญัติไดเพ่ิมประมวลกฎหมายแพง

และพาณิชย มาตรา 1240/1 และมาตรา 1240/2 เขามา 104

30 กําหนดใหหลังจากท่ีดําเนินการตามมาตรการ

คุมครองผูถือหุนฝายขางนอยตามขอ 4.3 และเปดโอกาสใหเจาหนี้คัดคานการรวมบริษัทซ่ึงอาจมีการคัดคาน

และไดใชหนี้หรือวางประกันหรือไมมีการคัดคาน แลวแตกรณี ตามขอ 4.4 แลว กรรมการของบริษัทท่ีจะ

รวมกันตองเรียกประชุมผูถือหุนของบริษัทท้ังหลายใหมาประชุมรวมกันเพ่ือพิจารณาเรื่องตางๆ อันเก่ียวกับ

บริษัทท่ีรวมเขากัน ไดแก ชื่อของบริษัทซ่ึงอาจใชชื่อใหมหรือใชชื่อเดิมของบริษัทท่ีรวมเขากันก็ได วัตถุประสงค 

                                                           
30  รางมาตรา 1240/1 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 บัญญัติวา 

   “เมื่อไดดําเนินการตามมาตรา 1239 และมาตรา 1240 แลว ใหกรรมการบริษัทท่ีจะรวมเขากันเรียกประชุมผูถือหุนของ

บริษัทน้ันๆ ใหมาประชุมรวมกันเพ่ือพิจารณาในเรื่องดังตอไปน้ี 

   (1) ช่ือของบริษัทท่ีรวมเขากัน โดยจะใชช่ือใหมหรือจะใชช่ือเดิมของบริษัทใดบริษัทหน่ึงท่ีจะรวมเขากันก็ได 

   (2) วัตถุประสงคของบริษัทท่ีรวมเขากัน  

   (3) ทุนเรือนหุนของบริษัทท่ีรวมเขากัน โดยจะตองมีทุนเรือนหุนไมนอยกวาทุนเรือนหุนของบริษัทเดิมอันมารวมเขากัน 

   (4) จัดสรรหุนของบริษัทท่ีรวมเขากันใหแกผูถือหุน ท้ังน้ี มิใหนํามาตรา 1222 มาใชบังคับ 

     (5) หนังสือบริคณหสนธิของบริษัทท่ีรวมเขากัน 

    (6) ขอบังคับของบริษัทท่ีรวมเขากัน 

   (7) เลือกตั้งกรรมการบริษัทท่ีรวมเขากัน 

   (8) เลือกตั้งผูสอบบัญชีบริษัทท่ีรวมเขากัน  

   (9) เรื่องอ่ืนๆ ท่ีจําเปนในการรวมบริษัทเขากัน ถาหากมี 

   ท้ังน้ีตองดําเนินการประชุมใหเสร็จสิ้นภายในหกเดือนนับแตวันท่ีบริษัทใดบริษัทหน่ึงไดลงมติใหรวมเขากันเปนรายหลังสุด 

เวนแตท่ีประชุมตามมาตราน้ีลงมติใหขยายเวลาออกไปแตเมื่อรวมเวลาท้ังหมดแลวตองไมเกินหน่ึงป” 

รางมาตรา 1240/2 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 บัญญัติวา 

   “ในการประชุมเพ่ือพิจารณาเรื่องตางๆ รวมกันตามมาตรา 1240/1 ใหประชุมในทองท่ีอันเปนท่ีตั้งสํานักงานใหญของบริษัทใด

บริษัทหน่ึงท่ีจะรวมเขากัน หรือในจังหวัดท่ีใกลเคียงท่ีตั้งของสํานักงานใหญของบริษัทใดบริษัทหน่ึงท่ีจะรวมเขากัน โดย 

   (1) ตองมีผูถือหุนซึ่งมีหุนนับรวมกันไดไมนอยกวาก่ึงหน่ึงของจํานวนหุนท้ังหมดของแตละบริษัทท่ีจะรวมเขากันมาประชุม 

จึงจะเปนองคประชุม 

   (2) ใหผูถือหุนซึ่งมาประชุมเลือกผูถือหุนคนหน่ึงเปนประธาน 

   (3) การวินิจฉัยช้ีขาดของท่ีประชุม ใหถือเสียงขางมากของผูถือหุนซึ่งมาประชุมตาม 

(4) เวนแตจะตกลงกันเปนอยางอ่ืน” 
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ทุนเรือนหุนซ่ึงตองไมนอยกวาผลรวมของทุนเรือนหุนของบริษัทท่ีรวมเขากัน การจัดสรรหุน หนังสือบริคณหสนธิ 

ขอบังคับ การเลือกตั้งกรรมการ การเลือกตั้งผูสอบบัญชี และเรื่องอ่ืนๆ ท่ีจําเปน โดยการประชุมผูถือหุน

รวมกันนี้ตองเสร็จสิ้นภายใน 6 เดือน นับแตวันท่ีบริษัทใดบริษัทหนึ่งไดลงมติใหรวมกันเปนรายหลังสุด เวนแต

ท่ีประชุมรวมจะลงมติใหขยายเวลาออกไป แตเม่ือรวมเวลาท้ังหมดแลวตองไมเกิน 1 ป ในการประชุมตองมี            

ผูถือหุนนับจํานวนหุนรวมกันไดไมนอยกวาก่ึงหนึ่งของจํานวนหุนท้ังหมดของของแตละบริษัทมาประชุมจึงเปน

องคประชุม และใหผูถือหุนซ่ึงมาประชุมเลือกผูถือหุนคนหนึ่งเปนประธาน การวินิจฉัยชี้ขาดของท่ีประชุมให

เปนไปตามเสียงขางมากของผูถือหุนซ่ึงมาประชุมหรือตามท่ีตกลงกัน โดยสถานท่ีท่ีประชุมตองตั้งอยูในทองท่ี

อันเปนท่ีตั้งสํานักงานใหญของบริษัทใดบริษัทหนึ่งท่ีจะรวมกันหรือจังหวัดใกลเคียง105

31     

   4.6 การสงมอบกิจการและจดทะเบียนรวมบริษัท 

รางพระราชบัญญัติไดเพ่ิมประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย มาตรา 1240/3 เขามา กําหนดให

คณะกรรมการของบริษัทเดิมตองสงมอบกิจการ ทรัพยสิน บัญชี เอกสาร และหลักฐานตางๆ ของบริษัทใหแก

คณะกรรมการบริษัทท่ีรวมเขากันภายใน 7 วัน นับแตวันท่ีเสร็จสิ้นการประชุมรวม 106

32 หลังจากนั้น ตาม

ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย มาตรา 1241 ท่ีเสนอแกไขเพ่ิมเติมใหม คณะกรรมการของบริษัทท่ีรวมเขา

กันตองขอจดทะเบียนการรวมบริษัทพรอมยื่นหนังสือบริคณหสนธิและขอบังคับบริษัทซ่ึงอนุมัติจากท่ีประชุม

รวมกันภายใน 14 วันนับแตเสร็จสิ้นการประชุมรวม107

33 เม่ือนายทะเบียนรับจดทะเบียนการรวมบริษัทแลว หาก

เปนกรณีควบบริษัท นายทะเบียนจะหมายเหตุวาบริษัทเดิมท่ีควบกันหมดสภาพนิติบุคคล สวนกรณีผนวก

บริษัท นายทะเบียนจะหมายเหตุวาบริษัทท่ีถูกผนวกหมดสภาพนิติบุคคล108

34 โดยบริษัทท่ีไดรวมเขากันไดไปซ่ึง

ทรัพยสิน หนี้ สิทธิ หนาท่ีและความรับผิดท้ังหลายของบริษัทเดิม109

35  

                                                           
31  มีขอสังเกตวารางมาตรา 1240/1 และรางมาตรา 1240/2 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยท่ีเสนอเพ่ิมเติมเขามาโดยราง

พระราชบัญญัติมีเน้ือหาทํานองเดียวกับพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 148 และมาตรา 149. 
32  รางมาตรา 1240/3 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 บัญญัติวา 

“คณะกรรมการบริษัทเดิมตองสงมอบกิจการ ทรัพยสิน บัญชี เอกสาร และหลักฐานตางๆ ของบริษัทใหแกคณะกรรมการ

บริษัทท่ีรวมเขากันแลวภายในเจ็ดวันนับแตวันท่ีเสร็จสิ้นการประชุมตามมาตรา 1240/1” โดยสังเกตวารางมาตรา 1240/3 

น้ีมีเน้ือหาทํานองเดียวกับพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 150. 
33  รางมาตรา 1241 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 บัญญัติวา 

“คณะกรรมการบริษัทท่ีรวมเขากันตองขอจดทะเบียนการรวมบริษัทเขากันพรอมกับยื่นหนังสือบริคณหสนธิ และขอบังคับ

ท่ีท่ีประชุมตามมาตรา 1240/1 ไดอนุมัติแลวตอนายทะเบียนภายในสิบสี่วันนับแตวันท่ีเสร็จสิ้นการประชุมตามมาตรา 

1240/1” โดยสังเกตวารางมาตรา 1241 น้ีมีเน้ือหาทํานองเดียวกับพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 151. 
34  รางมาตรา 1242 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญตัิ มาตรา 17 บัญญัติวา 

  “เมื่อนายทะเบียนรับจดทะเบียนการรวมบริษัทเขากันแลว ใหนายทะเบียนหมายเหตุไวในทะเบียน ดังน้ี 

   (1) ในกรณีท่ีควบบริษัทเขากัน ใหหมายเหตุวาบริษัทเดิมท่ีควบกันน้ันหมดสภาพจากการเปนนิติบุคคล 

   (2) ในกรณีท่ีผนวกบริษัทเขากัน ใหหมายเหตุวาบริษัทท่ีถูกผนวกกันน้ันหมดสภาพจากการเปนนิติบุคคล.” 
35  รางมาตรา 1243 ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยซึ่งเสนอแกไขเพ่ิมเติมโดยรางพระราชบัญญัติ มาตรา 17 บัญญัติวา 

   “บริษัทท่ีรวมเขากันน้ียอมไดไปท้ังทรัพยสิน หน้ี สิทธิ หนาท่ีและความรับผิดชอบบรรดามีอยูแกบริษัทเดิมอันไดมารวมเขา

กันน้ันท้ังสิ้น.”  
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5. บทสรุป 

   การควบกิจการนอกจากจะทําไดโดยอาศัยวิธีการตามข้ันตอนตางๆท่ีกฎหมายบัญญัติไวเปน                   

การเฉพาะ (Statutory Merger) แลว ผูประกอบธุรกิจยังสามารถเลือกใชวิธีการอ่ืนๆ นอกเหนือจากท่ีกฎหมาย

บัญญัติไวไดอีก เชน ใชวิธีแลกเปลี่ยนหุน และใชวิธีนําหุนไปแลกเปลี่ยนสินทรัพย การแกไขเพ่ิมเติมประมวล

กฎหมายแพงและพาณิชยโดยเพ่ิมการผนวกบริษัทเขาไปเปนลักษณะหนึ่งของการรวมบริษัท และปรับปรุง

ข้ันตอนการรวมบริษัท รวมท้ังพัฒนามาตรการคุมครองบุคคลท่ีเก่ียวของกับการรวมบริษัท นอกจากจะชวย

เพ่ิมทางเลือกแกผูประกอบธุร กิจ ท่ีตองการใชการควบกิจการเปนกลยุทธ ในการขยายธุร กิจหรือ                  

เปนหนทางในการอยูรอดของธุรกิจแลว ยังถือวาเปนการยกระดับการควบกิจการโดยใชวิธีการตามข้ันตอนท่ี

กฎหมายกําหนดของประเทศไทยใหเปนสากลยิ่งข้ึน ผูประกอบธุรกิจสามารถเลือกรูปแบบการรวมบริษัทตาม

กฎหมายไดวาอยากใหบริษัทท่ีรวมกันหมดสภาพนิติบุคคลไปทุกบริษัทโดยเกิดบริษัทข้ึนใหม หรืออยากให

บริษัทท่ีรวมกันคงเหลือบริษัทหนึ่งท่ียังมีสภาพนิติบุคคล  

 

 

 

  


